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PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA | DOPUNAMA
ZAKONA O PREUZIMANJU DIONI CKIH DRUSTAVA

|. USTAVNA OSNOVA ZA DONOSENJE ZAKONA

Ustavna osnova za donoSenje ovoga Zakona o izmpenamiopunama Zakona o
preuzimanju diordikih druStava sadrzana je u odredlainka 2. stavka 4. podstavka 1. Ustava
Republike Hrvatske (Narodne novine, broj 85/20X0egis¢eni tekst).

II. OCIJENA STANJA | OSNOVNA PITANJA KOJA SE TREBAJU UREDITI OVIM
ZAKONOM TE POSLJEDICE KOJE CE DONOSENJEM ZAKONA PROISTE CI

a) Ocjena stanja

Zakonom o preuzimanju diatkih druStava (Narodne novine, br. 109/2007, 36/2009
108/2012, 90/2013 i 99/2013; u daljnjem tekstu: &gk koji je stupio na snagu krajem 2007.
godine, urdeno je podrgje preuzimanja diogkih druStava (uvjeti za davanje ponude za
preuzimanje ciljnih druStava, postupak preuzimameava i obveze sudionika u postupku
preuzimanja te nadzor postupka preuzimanja ciiinistava), prtemu je, kao temeljno galo,
uvazen princip zastite ravnopravnosti i interesmidara javnog diorgkog drustva.

Zakonom su u potpunosti u pravni sustav Republikgatdke uvedena rjeSenja iz
Direktive 2004/25/Europskog parlamenta i ¥geod 21. travnja 2004. o ponudama za
preuzimanje.

Zakon se mijenjao i dopunjavao, ne diju odredbe koje se odnose na udklge s
pravnom stéevinom Europske unije, do sada dva puta: 2009. ngodadi uskldenja s
odredbama tada novoga Zakona o trziStu kapitalaoghee novine, br. 88/2008, 146/2008 —
ispravak, 74/2009 i 54/2013) i 2012. godine kadageunjen odredbom o iznimci od obveze
objavljivanja ponude za preuzimanje udcslu stjecanja dionica od strane nagodbenog duznika
Sto je omogdilo nesmetanu provedbu odredbi Zakona o financijskmslovanju i predstajnoj
nagodbi (Narodne novine, br. 108/2012, 144/2012@13 i 112/2013).

Zakonu su prethodili Zakon o postupku preuzimangaidkih drustava iz 1997. godine
(Narodne novine, br. 124/97 i 57/2001) i Zakon euyaimanju diorikih druStava iz 2002.
godine (Narodne novine, br. 84/2002, 87/2002 -aispk, 120/2002 —ispravak i 2/2007).

Ustavni sud Republike Hrvatske donio je 8. srprja3 godine Odluku U-1/4469/2008 i
9. srpnja 2013. Odluku U-1/2470/2010 temeljem kqjilestaje vaZzenje odredbanka 13. stavka
3. i ¢lanka 61. stavaka 2. i 3. Zakona o preuzimanjuididm druStava (Narodne novine, broj
107/09, 36/09 i 108/12) s datumom 15. prosinca 26@8ine.



Nacrtom prijedloga zakona usilge se s pravnim stajaliStima Ustavnog suda iziazen
u navedenim Odlukamé@me se osigurava razmjernost iztneogranéavanja prava ponuditelja i
osoba koje s njim zajedfki djeluju s jedne strane te legitimne zaStite praliontara s
manjinskim udjelima s druge strane.

Navedeno se postize ublazavanjem instituta gulpthsa glasa na tie da se preddia
razlicit tretman trenutka od kojeg ponuditelj i osobeekgj njim zajedrtki djeluju ne mogu
ostvariti pravo glasa iz dionica ciljnog drusStvajekalrze obzirom na to je li pravno rijeSeno
osnovno pitanje odnosno je li doSlo do nastankapdwza objavljivanje ponude za preuzimanje
ili nije.

Zatim se omogtuje otufivanje dionica pod oddenim uvjetima te se predia odgoda
pravnih &inaka dijelova rjeSenja Agencije kojima se dtye i nalaze poduzimanje radnji radi
objavljivanja ponude za preuzimanje do njihove pragnosti, u sldaju pravodobno
podnesene tuzbe.

b) Osnovna pitanja koja se trebaju urediti Zakonom i posljedice kojeée donoSenjem
Zakona proisteci

Predlozenim Nacrtom prijedloga izmjena i dopuna ek o preuzimanju diogkih
druStava (u daljnjem tekstu: Nacrt prijedlog zakRomn@jetovane su potrebom unapigmja
pravnog okvira preuzimanja digkih druStava u brojnim aspektima kao i uklanjanpdegk@a
uocenih njegovom provedbom u praksi.

Nacrtom prijedloga zakona ulge se da iz obuhvata pojma ciljnih druStava, odnos
dionickih druStava koja su predmet preuzimanja, izoskay$a javna diordka drustva (koja
imaju temeljni kapital od minimalno 30.000.000,0fhk i 100 dioniara), a ostaju isklgivo ona
dionicka drustvaije su dionice uvrStene na deno trziste.

Ovime se nastavlja tendencija suzavanja krugailtijnustava - od prvog Zakona koji je
uredivao preuzimanje diotkih drusStava iz 1997. godine i koji se odnosio ma sliontka
drustva te Zakona o preuzimanju digkih druStava iz 2002. godine koji se odnosio naxgav
dionicka drusStva.

Na taj n&in zaStita malim diogiarima u smislu obveze preuzimanja, daje se prvenstv
dionicarima drustvije su dionice uvrstene na deno trziSte. Na isti & zakonodavno je
ureiena zastita malih diokara u véem brojuclanice Europske unije.

Daljnja ve&a promjena je uuienje jedinstvenog praga od 25%. Naime, Zakon ima
ugraien mehanizam po kojem obveza za jednog te istogdi@ija moze nastati viSe puta (zbog
prelaska dodatnih pragova od po 10% i preko 758k} je taj ponuditelj weobjavio ponudu za
preuzimanje i na taj & omogio malim diontarima da ,izdu“ po fer cijeni.

Ocjenjuje se da nametanje ovakve obveze ponudigljinije razmjerno cilju zastite
malih diontara, kao i da zr&@ajno komplicira ionako sloZzenu primjenu Zakonadéeje stoga
primjereno uvesti jedinstveni prag kao Sto je&aju u veini drzavaclanica Europske unije.



Takader se predlaze ukidanje, za ponuditelje, obvezavebjaznih obavijesti u dnevnim
novinama, uz zadrzavanje obveze objavljivanja putestenog trziSta i u Narodnim novinama.
Time se umanjuju troSkovi za ponuditelje, a iz\g@aje investicijske javnosti se u dovoljnoj
mjeri postize objavama putem trziSnog operaterdeummeg trziSta na koje su uvrStene dionice
ciljnog drustva i u Narodnim novinama.

Takva izmjena je dodatno opravdana i time Sto ssllpfe suzavanje kruga ciljnih
drustava iskljdivo na on&ije su dionice uvrstene na deno trziste.

Primjenom Zakona u praksi nastala je potreba zaijijes uredienjem odnosa iznde
investicijskih i mirovinskih fondova i druStva kojapravljaju tim fondovima u kontekstu
nastanka obveze objavljivanja ponude za preuzimargspolaganja pravom glasa, pa se i to
ureduje ovim Nacrtom prijedloga zakona.

Ujedno se posebno uhgu situacije u kojima se, iznimno od propisanilegumpcija,
nece pribrajati pravo glasa osobama koje &tjelionice u svojstvu skrbnika, zatim iz dionica
koje su stéene isklj¢ivo u svrhu poravnanja i namire, koje su pozicij&knjizi trgovanja
kreditne institucije ili investicijskog druStva, jeostj€u i otuiuju odrzavatelji trziSta (engl.
Market Makey.

Unutar propisanih iznimaka od obveze objavljivap@ude za preuzimanje, tem je
nedostatak vazne iznimke koja se odnosi na stjeahapica u vezi sa sanacijom ciljnog drustva.

Naime, iako je zadnjom izmjenom Zakona uvedenamkai prema kojoj se obveze
izuzimaju oni stjecatelji koji stjai dionice ciljnog druStva kao nagodbeni duznik stppku
predstéajne nagodbe (u skladu sa Zakonom o financijskostopanju i predst&ajnoj nagodbi),
potrebno je posebno urediti stjecanje dionica u sazsanacijom u Sirem smislu, dakle i u ranijoj
fazi od eventualne faze primjene Zakona o finakoips poslovanju i predstajnoj nagodbi.

Naime, uzima se u obzir da je interes sanacijeifgtan te po svom zgdaju iznad zastite
malih diontara, koja se osigurava odredbama o preuzimanjye soga opravdano izuzeti
ovakva stjecanja od obveze objavljivanja ponudpreazimanje.

Neke od postojgh iznimaka od obveze objavljivanja ponude za pireanje briSu se
zbog prestanka propisa u vezi s kojim je postdpianka ili zbog nedostafie funkcionalnosti
(prestaje iznimka u vezi s pripajanjem ditkin druStava), neke se dodatno pojaSnjavaju, a
uvode se i neke nove iznimke (npr. kada Republikeatska stjgée dionice ciljnog drustva
temeljem raskida ugovora koji su pravni temelj ggepos dionica).

Vazna je i dopuna odredaba Zakona koje se odnosgama dionica ciljnog drustva u
postupku preuzimanja. Uvodi se elaborat o procfenivrijednosti dionice ciljnog drustva,
revidiran od strane neovisnog ovlastenog revizkeam, kriterij za najnizu cijenu u ponudi za
preuzimanje, ako se dionicom ciljnog drustva trgowamanje od 1/3 trgovinskih dana ili ako je
zbog strukture transakcije teSko odrediti cijenu.



Ovime se na primjeran tia ureiuju situacije u kojima je dionica bila nelikvidnako je
na urgienom trzistu, pa njena cijena nije u dovoljnoj myraz trzista ili situacije u kojima su
uvjeti transakcije dionicom tako strukturirani dgemmogiée utvrditi cijenu.

Nadalje, née se uzeti u obzir cijene na demom trziStu pod oddenim uvjetima kad i
nakon Sto Centar za restrukturiranje i prodaju gamajavi raspolaganje dionica ciljnog drustva.
Naime, ocjenjuje se da ne treba uzeti u obzir gij&nja je isklj@ivo odraz Spekulacija uz
mogute preuzimanje. Osim toga, relativno niska likvidnm®jnih dionica uvrStenih na ureno
trziSte, uvjetuje relativno visoke oscilacije uecij, koje stoga ne bi trebale biti uzete u obzir
nakon javne najave raspolaganja od strane Centrastaikturiranje i prodaju. Stoga se ovim
Nacrtom prijedloga zakona uzima u obzir cijena reienom trziStu koja prethodi javnoj najavi
raspolaganja dionicama.

Nacrtom prijedloga zakona se predlaze da se pradinci rjeSenja kojim Agencija
utvrduje i/ili nalaze objavljivanje ponude za preuzinenggdaju do nastupanja pravogrsti
istog rjeSenja. Dakle, izbjegle bi se situacijeojirka rjieSenje Agencije, kojim se nalaze obveza,
proizvodi automatski pravnic¢inak u smislu obveze izvrSenja postupka preuzimgrgatime
automatski omogtava vatenje parnica na sudovima radi sklapanja ugovomansigiteljem koji
nije izvrSio obvezu, iako je moge da u méuvremenu, u skladu s odredbama Zakonadiop
upravnom postupku ti isticinci budu odgdeni.

Dakle, umjesto generiranja odenog nereda i neizvjesnosti uvodi se red i izvjegno
kao dobrobit funkcioniranju trziSta kapitala.

Nacrtom prijedloga zakona uhge se i obveza Upravnih sudova, kao stvarno naiiez
sudova koji sude u sporovima protiv rjeSenja Agenda odlduju po hitnom postupku, u roku
6 mjeseci od dana podnoSenja tuzbe. Svrha ove nenjg da investicijska javnost bude Sto
ranije upoznata s pravnom sudbinom rjeSenja Agenk&ipja mogu utjecati na kretanje cijene
dionica na uréenom trzistu.

Vezano uz odluke Ustavnog suda Republike Hrvatdkacrtom prijedloga zakona
osigurava se razmjernost izdweogranéavanja prava ponuditelja i osoba koje s njim zajddn
djeluju i legitimne zaStite prava didiaira s manjinskim udjelima nadia da se ublazava institut
gubitka prava glasa, omoguju otuiivanja dionica pod propisanim uvjetima, pretiviodgoda
pravnih &inaka dijelova rjeSenje Agencija kojima se dtye i nalaze poduzimanje radnji radi
objavljivanja ponude za preuzimanje do njihove pragnosti u sldéaju pravodobno podnesene
tuzbe.

Osim prednje opisanih najvaznijih izmjena, Nacrtprjedloga zakona uvodi se i niz
manjih izmjena i dopuna u cilju pojasnjavanja pgsib odredbi Zakona kao i uklanjanja
odreienih nedoumica koje su se pojavile u praksi.

Uzimajuéi u obzir sve navedeno, donoSenje Nacrta prijediag@na omogtit ¢e daljnje
olakSanje i unaprienje poslovanja svih sudionika u postupcima preanjm dionékih
drustava, a sve u interesu daljnjeg razvoja trisgaitala i j@anja pravne sigurnosti, a time i
gospodarskog razvoja Republike Hrvatske.



[ll. OCJENA | 1IZVORI POTREBNIH SREDSTAVA ZA PROVO DENJE ZAKONA

Za provedbu ovoga Zakona nije potrebno osiguradsiva u drzavnom prafanu
Republike Hrvatske.

IV. RAZLOZI ZA DONOSENJE ZAKONA PO HITNOM POSTUPKU

Sukladnoc¢lanku 204. Poslovnika Hrvatskoga sabora (Narodnéneo broj 81/2013)
predlaze se donoSenje ovoga Zakona po hithom pgastigp se time otklanjaju porertegi u
gospodarstvu i sprjava koristenje sredstava drzavnog ptare Republike Hrvatske.

Ustavni sud Republike Hrvatske donio je 8. srpr§ja3 godine Odluku U-1/4469/2008 i
9. srpnja 2013. godine Odluku U-1/2470/2010 termeljejih prestaje vazenje odredibénka 13.
stavka 3. klanka 61. stavaka 2. i 3. Zakona o preuzimanjuididim druStava (Narodne novine,
br. 107/2009, 36/2009 i 108/2012) s 15. prosinc@iB2godine.

S obzirom na navedeno, potrebno je hitno éiyanje Nacrta prijedloga zakona u
propisanu zakonsku proceduru kako ne bi nastalnpraraznina u pogledu odredaba kége
15. prosinca 2013. godine prestati vaziti sukladravedenim Odlukama Ustavnog suda
Republike Hrvatske.



KONA CNI PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA | DOPUNAMA
ZAKONA O PREUZIMANJU DIONI CKIH DRUSTAVA

Clanak 1.

(1) U Zakonu o preuzimanju diatkih drustava (Narodne novine, br. 109/2007,
36/2009, 108/2012, 90/2013 i 99/2013)lanku 1. ispred rij&: ,ovim“ dodaje se oznaka stavka
koja glasi: ,,(1)".

(2) 1za stavka 1. dodaje se stavak 2. koji glasi:

.(2) Ovim se Zakonom u pravni poredak Republikevdiske prenosi Direktiva
2004/25/EZ Europskog parlamenta i \égeod 21. travnja 2004. o ponudama za preuzimamhje (S
L 142, 30. 4.2004.).".

Clanak 2.

U ¢lanku 2. stavku 1. tki 1. podt@ki a) podstavak 2. mijenja se i glasi:

.- ¢ije su dionice s pravom glasa uvrStene naieme trziSte drzavélanice, a nisu uvrstene na
uredeno trziste u Republici Hrvatskoj,".

U podtaki b) rijeci: ,Europskoga gospodarskog prostora“ i ,Europslkgmgpodarskog
prostora“ zamjenjuju se riggu: , clanici”.

Stavak 2. briSe se.

Clanak 3.
U ¢lanku 3. ispred rij&: ,U postupku” dodaje se oznaka stavka koja glg&i".
Iza stavka 1. dodaje se stavak 2. koji glasi:
_ ,,(_2) Kada provodi postupke sukladno ovom Zakonu,eigja postupa isklgivo u
javnom interesu.”.
Clanak 4.

U ¢lanku 4. stavku 1. rig@: ,na hrvatskom jeziku“ zamjenjuju se r§iena: ,putem
trziSnog operatera utenog trziSta na koje su uvrStene dionice ciljnogstira i, a rij&i: ,i u



jednim dnevnim novinama koje se redovito prodajucijom teritoriju Republike Hrvatske®,
brisSu se.

Stavak 2. mijenja se i glasi:

»(2) Smatra se da je obveza objave putem trziSmmgyadera urdenog trziSta na koje su
uvrstene dionice ciljnog drusStva izvrSena dostawdravijesti iz¢lanka 9. stavka 3.dlanka 10.
stavka 2. ovoga Zakona, a koju je trziSni operatefan bez odgode objaviti na svojoj
internetskoj stranici. Smatra se da je obveza @bjaiNarodnim novinama izvrSena, ako je prije
isteka roka oglasivaprihvatio narudzbu za objavljivanje u prvom sljégi@ izdanju.”.

Iza stavka 2. dodaje se novi stavak 3. koji glasi:

.(3) Prije objave iz stavka 2. ovogdanka, trziSni operater smije informacije iz
zaprimljene obavijesti upotrijebiti samo u svrhulugi/anja treba li obustaviti trgovanje
dionicama ciljnog drustva.”.

U dosadasnjem stavku 3. koji postaje stavak &iriju jednim novinama, uz prihvat
narudzbe za objavljivanje u prvom sljéden izdanju drugih novina“ zamjenjuju se ¢i@a:
Lputem trziSnog operatera dienog trzisSta na koje su uvrstene dionice ciljnagstira“.

U dosadasnjem stavku 4. koji postaje stavak 5S.rijedi: ,obveza objave“ dodaju se
rijeci: ,u Narodnim novinama®“.

Dosadasniji stavak 5. postaje stavak 6.

Clanak 5.
U ¢lanku 5. stavak 1. mijenja se i glasi:

»(1) Osobe koje djeluju zajedtki su fizicke i/ili pravne osobe koje suiaju metusobno
na temelju sporazuma, izitiog ili preSutnog, usmenog ili pisanaji je cilj stjecanje dionica s
pravom glasa, uski@no ostvarivanje prava glasa ili sggeanje druge osobe u praienju
postupka preuzimanja, ili koje sdrgu s ciljnim druStvom na temelju sporazuma, ditog ili
presSutnog, usmenog ili pisanogji je cilj sprjetavanje druge osobe u praiemju postupka
preuzimanja.”.

U stavku 4. toki 1. iza rijei: ,pravne osobe* dodaje se rije,ili*.
U tocki 2. I1za rijei: ,pravne osobe* dodaje se rije,ili*.
U tocki 3. 1za rij&i: ,sporazuma” dodaje se rie,ili“.

Iza stavka 5. dodaju se novi stavci 6., 7., 8.109., 11., 12., 13. i 14. koji glase:



»(6) 1znimno od odredaba stavaka 4. i 5. ovétsnka, née se smatrati da viad@p i
ovisna osoba koje se nalaze u odnosu kontroleawkat4. ovogalanka djeluju zajediki u
odnosu na ciljno drustvo, odnosno, da povezanatwruz stavka 5. ovogélanka djeluju
zajednéki u odnosu na ciljno drustvo, kad je ovisna ositifgovezano drustvo:

- drustvo za upravljanje investicijskim fondovimaizemno ili sa sjediStem u drugoj
drzavi ¢lanici koje se osniva i posluje sukladno propisik@ima se uréuje osnivanje i
poslovanje druStava za upravljanje investicijskondovima, a fondovi kojima druStvo upravlja
drze ili steknu dionice s pravom glasa ciljnog tvas

- druStvo za upravljanje mirovinskim fondovima, éamo ili sa sjediStem u drugoj drzavi
¢lanici koje se osniva i posluje sukladno propisikzgima se uréuje osnivanje i poslovanje
druStava za upravljanje obveznim i dobrovoljnim awinskim fondovima, a fondovi kojima
drustvo upravlja drze ili steknu dionice s pravolasg ciljnog drusStva.

Iznimka iz prve réenice ovoga stavka vrijedi pod uvjetom da navedansna osoba,
odnosno povezano drustvo iz stavka 5. ovéigaka, neovisno od vladaje osobe, odnosno
povezanih druStava, ostvaruju glésaprava iz dionica ciljnog drustva koje drze fovidkojima
upravlja sukladno propisima kojima se duig2 osnivanje i poslovanje druStava za upravljanje
investicijskim fondovima i druStava za upravljanmpdveznim i dobrovoljnim mirovinskim
fondovima.

(7) Smatra se da je uvjet neovisnosti iz stavkdrége réenice ovogalanka ostvaren,
ako su ispunjeni sljedeuvjeti:

1. vladajéa osoba ne smije se uplitati u ostvarivanje d@llabaprava koja pripadaju
druStvu za upravljanje investicijskim fondovima,nodno, drustvu za upravljanje mirovinskim
fondovima iz stavka 6. ovogdanka, bilo davanjem neposredne ili posredne ughike,na neki
drugi n&in,

2. drustvo za upravljanje investicijskim fondovimadnosno drustvo za upravljanje
mirovinskim fondovima iz stavka 6. ovogd#anka, mora samostalno i neovisno o viadaju
osobi ostvarivati glag&a prava iz imovine kojom upravlja.

Uvjeti iz totaka 1. i 2. ovoga stavka na odgovaéajuecin primjenjuju se i na povezana
drustva iz stavka 5. ovogéanka.

(8) U smislu stavka 7. e 1. i stavka 10. ovogdanka, neposrednom uputom smatra se
svaka uputa vladage osobe ili drugog kontroliranog drustva te vladajwsobe, kao i svaka
uputa povezanog drustva iz stavka 5. ouitlgaka, kojom se oddelje na koji né&in u pojedinom
slwtaju drustvo za upravljanje investicijskim fondovimadnosno, drustvo za upravljanje
mirovinskim fondovima iz stavka 6. ovogéanka, ostvaruje glagka prava. Posredna uputa je
svaka openita ili odrelena uputa viadafie osobe ili drugog kontroliranog drustva te viadaju
osobe, kao i svaka uputa povezanog druStva iz stavkvogalanka, neovisno o formi u kojoj
se daje, kojom se ogra&ava samostalnost druStva za upravljanje invedtioisfondovima,
odnosno druStva za upravljanje mirovinskim fondavim stavka 6. ovogédanka, u ostvarivanju



glas&kih prava u svrhu ostvarivanja odenih poslovnih interesa vlad&g osobe ili drugog
kontroliranog druStva te vladdje osobe kao i povezanog druStva iz stavka 5. ovlagka.

(9) Iznimno od odredaba stavaka 4. i 5. ovolgaka, née se smatrati da viad@gi i
ovisna osoba koje se nalaze u odnosu kontroleaikat4. ovogailanka djeluju zajedski u
odnosu na cilijno drustvo, odnosno da povezana wtuit stavka 5. ovog&lanka djeluju
zajednéki u odnosu na ciljno drustvo, kad je ovisna osaaosno povezana osoba iz stavka 5.
ovogaclanka, investicijsko drustvo, drustvo za upravig@mvesticijskim fondovima i kreditna
institucija koja raspolaze glagam pravima iz dionica ciljnog drustva kojima uplawu sklopu
pruzanja usluge upravljanja portfellem, pod uvjetaa investicijsko drustvo, drusStvo za
upravljanje investicijskim fondovima ili kreditnastitucija:

- ima odobrenje za pruzanje usluge upravljanja feigetn izdano od Agencije ili
nadleznog tijela drzavdanice,

- moZe ostvariti glagka prava samo uz uputu klijenta dobivenu u pisamdtiku ili
koriStenjem elektrogkih sredstava ili, u stiaju ako glasé&a prava moZze ostvarivati bez upute
klijenta, primjenom odgovaragih mjera kojima se osigurava da se usluga uprgeljpartfeljem
pruza neovisno od ostalih usluga pod uvjetima kajijednaki uvjetima oddenim propisima
kojima se uréduje osnivanje i poslovanje investicijskih druStawdruStava za upravljanje
investicijskim fondovima i kreditnih institucija,

- glas&ka prava ostvaruje neovisno od vlada&wsobe, odnosno povezanog drustva iz
stavka 5. ovogalanka, pricemu moraju biti ostvareni uvjeti iz stavka 7. ovéganka.

(10) I1znimke iz stavaka 6. i 9. ovogknka ne primjenjuju se u slaju kada drustvo za
upravljanje investicijskim fondovima, investicijskdrustvo ili kreditna institucija upravlja
glas&kim pravima iz dionica s pravom glasa ciljnog dvaskoje pripadaju njegovoj viadajoj
osobi ili drugom kontroliranom druStvu te vlad&éuosobe, odnosno povezanom drustvu iz
stavka 5. ovogélanka, pricemu ta glaséka prava drustvo za upravljanje, investicijsko tras
ili kreditna institucija ne moze ostvariti samostal po vlastitoj ocjeni, \euz neposrednu ili
posrednu uputu viadaja osobe ili drugog kontroliranog drusStva te vladajwsobe, odnosno
povezanog druStva iz stavka 5. ovétanka.

(11) Iznimke iz stavaka 6. i 9. ovogianka na odgovaragu natin primjenjuju se i na
sljedete ovisne osobe, odnosno povezana drustva:

a) drustva za upravljanje investicijskim ili mirogkim fondovima sa sjediStem u dog
drzavi koja imaju odobrenje za rad, a koja bi, o@ju sjediSte u Republici Hrvatskoj, trazila
odobrenje za pruzanje usluge upravljanja otvorerfondom s javnom ponudom i/ili
mirovinskim fondom, sukladno propisima kojima seduje osnivanje i poslovanje investicijskih
i mirovinskih fondova te,

b) druStva sa sjediStem u dog drzavi koja imaju odobrenje za pruzanje usluge
upravljanja portfellem koja bi, da imaju sjediSteRepublici Hrvatskoj, trazila odobrenje za
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pruzanje usluge upravljanja portfeljem, sukladnopgima kojima se udeije osnivanje i
poslovanje investicijskih druStava, drustava zaaulpanje fondovima i kreditnih institucija.

Iznimke iz ovoga stavkée se primijeniti pod uvjetom da su uvjeti neovighoakvih
drusStava propisani pravom &eedrzave istovjetni onima iz stavaka 6. do 9. ovtigaka.

(12) U smislu stavka 11. ovog#anka, smatrafe se da su uvjeti neovisnosti propisani
pravom trée drzave sjediSta pravnog subjekta iz stavka 10gavlanka istovjetni onima iz
stavaka 6. do 9. ovogdanka, ako je pravnim propisima éeedrzave propisano da pravni subjekt
iz stavka 11. ovogélanka mora biti samostalan u svim &djevima, te neovisno o vladépj
osobi ostvarivati glag&a prava iz imovine kojom upravlja, kao i zanemanterese vliadajte
osobe ili bilo koje druge ovisne osobe vladajiosobe, u svakom slju nastanka sukoba
interesa.

(13) Vladajiée druStvo ovisnog druStva iz stavka 6. ovéganka, odnosno povezanog
drustva iz stavka 5. ovogdanka, obvezno je, u vezi s koriStenjem iznimkestavaka 6. i 9.
ovogaclanka, na zahtjev Agencije, dokazati najmanje stjed

1. organizacijska struktura vlad&g osobe i investicijskog drusStva ili druStva za
upravljanje investicijskim ili mirovinskim fondonejtakva da ista moraju imati pisana
pravila kojima se spri@va razmjena informacija koje se odnose na osivajev
glas&kih prava,

2. osobe koje odkuju kako ostvariti glaska prva djeluju neovisno jedna o drugoj,

3. u slktaju kad je vladajéa osoba klijent ovisne osobe, postoji jasno pisariastenje
vladajute osobe za ndeisobno nepristran odnos s ovisnom osobom.

Agencija moze, neovisno o dokazima u veziat@a 1. do 3. ovoga stavka, traziti druge
dokaze i od odnosnih vlad&jh i ovisnih osoba, poveznih druStava iz stavkavimgaclanka i
trecih osoba.

(14) Smatra se da investicijski, odnosno mirovirfskidovi kojima upravlja isto drustvo
za upravljanje investicijskim, odnosno mirovinskiomdovima djeluju zajedki.”.

U dosadasnjem stavku 6. koji postaje stavak 1E&irijFizicke osobe” zamjenjuju se
rijecima: ,Smatra se da figke osobe”, a rij& ,prvog” zamjenjuje se riggu: ,drugog”.
Clanak 6.

U ¢lanku 8. stavku 1. ki 4. rijeci: ,ponuditelj] moze* zamjenjuju se ri¢gna: ,te osobe
mogu®.

U stavku 3. u drugoj eenici rijeci: ,a kojim potvrdama se trguje na denom trzistu i
multilateralnoj trgovinskoj platformi,” briSu se, teea r&enica zamjenjuje se denicom koja
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glasi: ,Odredbe stavka 1.daka 2. do 5. ovogéanka primjenjuju se na odgovaréjumacin i na
ove potvrde.“.

Iza stavka 3. dodaju se stavci 4., 5., 6., 7 kofl.glase:

»(4) U smislu ovoga Zakona, za potrebe divanja broja dionica s pravom glasa ciljnog
drustva koje drzi ponuditelj i osobe koje s njineldju zajedniki, kad je rij& o dionicama s
pravom glasa ciljnog drustva koje drzi fond kojipravlja drustvo za upravljanje investicijskim
fondovima ili drustvo za upravljanje mirovinskimnidovima, smatraie se da ta druStva drze
dionice s pravom glasa i ostvaruju pravo glasa iliz dionica, osim u skaju kad je
investicijskom ili mirovinskom fondu kojim upravlj@rustvo za upravljanje investicijskim
fondovima ili drustvo za upravljanje mirovinskim nidovima dopusteno ulaganje kojim se
prelazi prag izlanka 9. stavka 1. ovoga Zakona.

(5) Odredbe stavka 4. ovogdanka na odgovarafu natin odnose se na druStva za
upravljanje investicijskim fondovima ili drustva agravljanje mirovinskim fondovima koja
imaju odobrenje za rad u drugoj drzalanici ili trecoj drzavi, a koja bi, da imaju sjediSte u
Republici Hrvatskoj, trazila odobrenje za pruzamgtuge upravljanja investicijskim fondom ili,
obveznim ili dobrovoljnim mirovinskim fondom, suklao propisima kojima se uteje
osnivanje i poslovanje investicijskih i mirovinskitndova.

(6) Odredbe stavka 1. ovogéanka ne odnose se na dionice s pravom glasa giljno
drustva:

1. koje su st&ene isklj&ivo u svrhu poravnanja i namire unutar u@penog vremena za
provaienje poravnanja i namire na relevantnom trzistu,

2. koje drzi skrbnik u okviru pruzanja usluge skétwa, pod uvjetom da skrbnik glaa
prava moze ostvarivati iskifivo uz uputu dioriara dobivenu u pisanom obliku ili koriStenjem
elektrontkih sredstava,

3. koje se vode kao pozicije u knjizi trgovanja ditee institucije ili investicijskog
drustva sukladno propisima kojima se duje knjiga trgovanja kreditne institucije, odnosno
investicijskog drustva, ako:

- kreditna institucija ili investicijsko drustvo }e Zeli Kkoristiti iznimku o istome bez odgode
obavijesti Agenciju,

- glas&ka prava koja proizlaze iz dionica s pravom glasi lsu pozicije u knjizi trgovanja ne
prelaze 5% od ukupnog broja glasova koje daju degipravom glasa ciljnog drustva i

- kreditna institucija ili investicijsko drustvo nestvaruje glasgka prava niti se ista koriste za
utjecaj na upravljanje ciljnim drustvom,

4. koje stjge ili otuduje osoba koja djeluje kao odrzavatelj trziSta, pogetom da

glas@ka prava ne prelaze 5% od ukupnog broja glasovadkaju dionice s pravom glasa ciljnog
drustva i da odrzavatelj trzista:
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— ima odobrenje za pruzanje investicijskih uslugidavljanje investicijskih aktivnosti od strane
nadleznog tijela, i
— ne ostvaruje glaska prava niti se ista koriste za utjecaj na upeewg ciljnim drustvom.

(7) Odrzavatelj trziSta koji zeli koristiti iznimkiz stavka 6. tke 4. ovogaclanka,
obvezan je bez odgode obavijestiti Agenciju daujgelli namjerava djelovati kao odrzavatel
trziSta u odnosu na odteno ciljno drustvo te Agenciji dostaviti sporazunodrzavanju trzista
koji je sklopio s trziSnim operaterom denog trziSta, odnosno odenim ciljnim drustvom ako
je takav ugovor sklopljen.

(8) Kada odrzavatelj trziSta prestane djelovati l@adrzavatelj trzista u odnosu na
odreieno ciljno drustvo, obvezan je o istome bez odgiuevijestiti Agenciju.”.

Clanak 7.
U ¢lanku 9. stavak 2. mijenja se i glasi:

»(2) Ponudu za preuzimanje iz stavka 1. ovétanka obvezno je objaviti drustvo za
upravljanje investicijskim fondovima ili drustvo zapravljanje mirovinskim fondovima u
vlastito ime i za ré&un fonda bez pravne osobnosti kojim upravlja, odnog ime i za réun
fonda s pravhom osobnosti kojim upravlja, kada stegski ili mirovinski fond kojem je
dopusteno ulaganje iznad praga iz stavka 1. ovtagka isti prijeie stjecanjem dionica ciljnog
drustva. U slgaju kada investicijski ili mirovinski fond kojem jeabranjeno ulaganje iznad
praga iz stavka 1. ovogdanka isti prijgle stjecanjem dionica ciljnog drustva, ponudu za
preuzimanje obvezno je objaviti drustvo za upraygainvesticijskim fondovima ili drustvo za
upravljanje mirovinskim fondovima u vlastito imea vlastiti r&un.”.

Stavci 3. i 4. briSu se.
U dosadasnjem stavku 5. koji postaje stavak Jirijeiljnom drustvu, urdenom trzistu
i multilateralnoj trgovinskoj platformi na kojem jedobreno trgovanje dionicama ciljnog

drustva,” briSu se.

Dosadasniji stavak 6. postaje stavak 4.

Clanak 8.

U c¢lanku 10. stavku 2. rijg ,ciljnom druStvu, urdenom trziStu i multilateralnoj
trgovinskoj platformi na kojem je odobreno trgovadjonicama ciljnog drustva,” briSu se.

U stavku 4. rijei: ,ttocke 1., 2., 3. i 4. ovoga Zakona“ zamjenjuju sechj& ,tocke 1.,
2., 3.,4.15. ovoga zakonadlanka 22. stavka 1. tke 6. ovoga zakona kad je ista primjenjiva“.
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Clanak 9.

U ¢lanku 11. stavku 1. rijg ,stavka 5.“ zamjenjuju se riggma: ,stavka 3.“ rijeéi:
Locke 1., 2., 3. 1 4. ovoga Zakona" zamjenjuju secij&: ,tocke 1., 2., 3., 4.1 5. ovoga Zakona
te ¢clanka 22. stavka 1. ¢ke 6. ovoga Zakona kad je ista primjenjiva“, ajree ré&enice dodaje
se druga r&nica koja glasi: ,U skaju iz ¢lanka 24.a ovoga Zakona, obavijesticlanka 9.
stavka 3. élanka 10. stavka 2. ovoga Zakona obavezno sadpmmenu o tome da su istene
odgovarajde suglasnosti javnopravnog tijela, odnosno napontebvezi ishdenja posebne
suglasnosti odgovarajag javnopravnog tijela te moguosti da, ako ponuditelj takvu suglasnost
ne ishodi, ne bude objavljena ponuda za preuzimargen u sldaju naknadnog ishi@nja
suglasnosti.”.

Stavak 2. briSe se.

Dosadasniji stavak 3. koji postaje stavak 2. mijeejaglasi:

»(2) Nakon Sto je putem trziSnog operateradereg trziSta objavljena obavijest iz stavka
1. ovogaclanka, ciljno drustvo je obvezno bez odgode o sgdraobjavlijene obavijesti
obavijestiti predstavnike radnika, ili u njihovajsutnosti radnike.".

Dosadasniji stavak 4. koji postaje stavak 3. mijeejaglasi:

»(3) Ciljno drustvo je obvezno u roku 3 dana nalkin je putem trziSnog operatera
ureienog trziSta objavljena obavijest iz stavka 1. @vdgnka, obavijestiti Agenciju o svim
postupcima ili pregovorima s ponuditeljem ili osotzakoje djeluju zajedtki s ponuditeljem, ili
o tome da takvi postupci ili pregovori nisu u tijgkte dostaviti dokaz o izvrSenju obveze iz
stavka 2. ovogalanka.”.

Clanak 10.

U ¢lanku 12. stavku 1. ti 2. rijeci: ,ili multilateralnoj trgovinskoj platformi® brisi se.

U stavku 4. rijéi: i dostaviti uretenom trziStu i multilateralnoj trgovinskoj platforma
kojem je odobreno trgovanje dionicama ciljnog dvaSbriSu se.

Clanak 11.

U ¢lanku 13. stavak 3. mijenja se i glasi:

»(3) Ponuditelj i osobe koje s njim djeluju zaje¢kiine mogu ostvariti pravo glasa iz
svih dionica ciljnog druStva koje driesljed€im sluajevima:

1. kad ponuditelj i osobe koje s njim djeluju zagegtti, nakon nastupanja obveze
objavljivanja ponude za preuzimanje, objave obatvije ¢lanka 9. stavak 3. ovoga Zakona,
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odnosno kad ponuditelj i osobe koje s njim djelmpjednéki objave obavijest iZlanka 10.
stavak 2. ovoga Zakona,

- ako u zakonskom roku ne podnesu zahtjev za odabrebjavljivanja ponude za
preuzimanje, od dana kad su dosli u zakaSnjenjelat@ isplate i prijenosa dionica
pohranjenih u ponudi za preuzimanje,

- ako Agencija odbije ili odbaci zahtjev za odobreolpgavljivanja ponude za preuzimanje,
od dana izvrdnosti rjeSenja kojim se odbija ili adbje isti zahtjev do danaplate i
prijenosa dionica pohranjenih u ponudi za preuzjman

- ako nakon Sto im je Agencija odobrila objavljivargenude za preuzimanje, istu ne
objave u zakonskom roku, od dana kad su dosli a&gknje do dana isplate i prijenosa
dionica pohranjenih u ponudi za preuzimanje,

2. kad ponuditelj i osobe koje s njim djeluju zaj@tti, nakon nastupanja obveze
objavljivanja ponude za preuzimanje, ne objave pstviz ¢lanka 11. ovoga Zakona te
Agencija rjeSenjem utvrdi nastanak obveze i ngbaziuzimanje radnji radi objavljivanja ponude
za preuzimanje, od dana pravamosti rjeSenja Agencije do dana isplate i prijendgaica
pohranjenih u ponudi za preuzimanje.”.

Iza stavka 3. dodaju se stavci 4. i 5. koji glase:

»(4) 1znimno od stavka 3. ovogédanka, iskljienje prava glasa prestét i prije dana
isplate i prijenosa dionica pohranjenih u ponudpeauzimanje, ako ponuditelj i/ili osobe koje s
njim djeluju zajedniki padnu do ili ispod praga od 25% dionica s prawgiasa ciljnog drustva,
pod uvjetom da o istom bez odgode obavijeste AgentZiSnog operatera utenog trziSta na
koje su uvrStene dionice ciljnog drustva i ciljrrustvo. Iskljienje prava glasa prestaje vaziti od
dana kada trziSni operater demog trziSta objavi zaprimljenu obavijest na svajdgrnetskoj
stranici.

(5) Obavijest iz stavka 4. ovogéanka mora sadrzavati opis okolnosti iz kojih plaiz
da su ponuditelj i/ili osobe koje s njim djelujuednicki pali do ili ispod praga od 25% dionica s
pravom glasa ciljnog drustva i dokumentaciju kojeeniste okolnosti dokazuju.”.

Clanak 12.

U ¢lanku 14. stavku 1. t&i 1. iza rijei: ,nasljedivanjem” briSe se zarez i dodaju tiie
Ll nenaplatnim pravnim poslom od figke osobe za koju se smatra da sa stjecateljemjaljelu
zajednéki sukladnoclanku 5. stavku 15. ovoga Zakona,".

U tocki 3. iza rijesi: ,odobri da* dodaju se rig@: ,odredeni ili neodréeni®.

Tocka 5. briSe se.

Dosadasnja tika 6. postaje ttka 5.
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U dosadasnjoj tki 7. koja postaje tkka 6. iza rij¢i: ,predste&ajne nagodbe,” dodaju se
rijeci: ,pod uvjetom da sudjeluje u mjerama financijskegtrukturiranja nagodbenog duznika na
n&in predviden zakonom Kkoji ukuje postupak predstajne nagodbe i da je planom
financijskog i operativnog restrukturiranja uten kao stjecatelj dionica nagodbenog duznika,"”.

Dosadasnja tika 8. koja postaje ta 7. mijenja se i glasi:

.7 prijenosom dionica ciljnog drustva nije doSlo gromjene osobe koja ostvaruje
kontrolu nad ciljnim drustvom u smislilanka 5. stavka 4. ovoga Zakonaako stekne dionice
prijenosom radi restrukturiranja unutar koncerna,".

U dosadasnjoj ttki 9. koja postaje itka 8. iza rij€i: ,0odobri da“ dodaju se rig:
,odredeni ili neodréeni*.

Dosadasnja tika 10. postaje tda 9.

U dosadasnjoj tki 11. koja postaje tka 10. rij&i: ,koji je objavio ponudu za
preuzimanje” brisu se.

U dosadasSnjoj ttki 12. koja postaje ttka 11. rij&: ,otpusti,” zamjenjuje se rijgu:
»otudi,”.

U dosadasnjoj ttki 13. koja postaje ttka 12. rij&i: ,vjerovnici, stjgu“ zamjenjuju se
rijecima: ,vjerovnik, stj€e".

Iza tatke 12. dodaju se novecke 13. i 14. koje glase:

»13. stekne dionice ciljnog druStva radi sanaciigaeg drustva, izvan skajeva iz téak 6. i 12.
ovoga stavka, pdemu su ispunjeni sljedeuvijeti:

- financijski polozaj ciljnog druStva je takav da ¢zbiljno ugroZzena sposobnost ciljnog drustva
da nastavi trajno poslovati,

- hamjeravani stjecatelj je u magwosti i ima namjeru poduzeti mjere kojiré@ bitno doprinijeti
sposobnosti ciljnog drustva da nastavi trajno peio

- namjeravani stjecatelj je dostavio Agenciji plaanacije revidiran od strane ovlaStenog
neovisnog revizora,

- Agencija je izdala odobrenje za koriStenje ov@nike, sukladn@lanku 14.a stavku 1. ovoga
Zakona.

14. stekne dionice ciljnog drustva kao posljediaskida ugovora o prodaji i prijenosu dionica
cilinog drustva koji je pravni temelj za prijenoudica, a do kojeg raskida je doslo u roku 6
mjeseci od dana sklapanja ugovora koji je bio préamelj za prijenos dionica,”.

Dosadasnja ttka 14. postaje tdka 15.
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U stavku 3. iza prve tenice dodaje se drugatemica koja glasi: ,U skaju iz stavka 1.
tocke 10. ovogatlanka, stjecatelju na kojeg se primijenio taj izake naknadnate nastati
obveza objavljivanja ponude za preuzimanje, i &alu daljnjeg stjecanja dionicako i kada
postane imateljem ¢eg postotka dionica od drugog dicamia.”.

Stavak 4. mijenja se i glasi:

»(4) Republika Hrvatska kao stjecatelj dionica saymm glasa ciljnog drustva nije
obvezna objaviti ponudu za preuzimanje ako stekoriak ciljnog druStva raskidom ugovora
koji su pravni temelj za prijenos dionica, a kaji sklopljeni sukladno odredbama Zakona o
pretvorbi druStvenih poduza (Narodne novine, br. 19/91, 45/92, 83/92, 168893 i 2/94),
Zakona o privatizaciji (Narodne novine, br. 21/98,/97 i 73/2000), Zakona o upravljanju
drzavnom imovinom (Narodne novine, br. 145/20100/2012) i Zakona o upravljanju i
raspolaganju imovinom u vlasniStvu Republike HrikatgNarodne novine, broj 94/2013) u
postupku prodaje dionica ciljnog drustva javninkppgljanjem ponuda.”.

Stavak 5. mijenja se i glasi:

»(5) Osobe iz stavaka 1. i 4. ovofanka koje su izuzete od obveze objavljivanja penud
za preuzimanje obvezne su o koriStenju iznimkedalgode, a najkasnije u roku 4 dana od dana
nastanka okolnosti ilanka 14. stavaka 1. i 4. ovoga Zakona, obavijesgenciju. Obavijest o
koriStenju iznimke mora sadrzavati:

- osnovne podatke o stjecatelju i ciljnom drustvu,

- iznimku na koju se stjecatelj poziva,

- opis okolnosti koje se odnose na koriStenje ix@&m

- popis osoba s kojima stjecatelj djeluje zajékinu odnosu na ciljno drustvo,

- dokumentaciju kojom se dokazuju okolnosti koje@daose na koriStenje iznimke.".

Iza stavka 5. dodaje se stavak 6. koji glasi:

(6) Agencija je ovlastena rjeSenjem utvrditi damnije¢ o iznimci iz stavaka 1. i 4. ovoga
¢lanka ili da se radi o zlouporabi iznimke. U toracglju stjecatelj je obvezan objaviti ponudu za
preuzimanje pod uvjetima i nadia odreien ovim Zakonom.".

Clanak 13.

Iza¢lanka 14. dodaju se naslovlanak 14.a koji glase:

,RIESENJE O ODOBRENJU KORISTENJA IZNIMKE
Clanak 14.a

(1) Agencijace u rjeSenju kojim se stjecatelju dionica ciljnag&tva odobrava koristenje
iznimke od obveze objavljivanja ponude za preuzimanclanka 14. stavka 1. ¢ke 13. ovoga
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Zakona, odrediti mjere i/ili uvjete koriStenja immke i rokove njihova ispunjenja, te obvezati
stjecatelja dionica na dostavu dokaza kojima pinfer izvrSenje mjera i uvjeta u zadanom roku.

(2) Ako stjecatelj dionica ciljnog druStva ne ispumjere i uvjete u rokovima oddenim
rjieSenjem iz stavka 1. ovogkanka, Agencijae ovisno o utwtenju razloga neispunjenja, a pod
uvjetima iz stavaka 3. i 4. ovoglanka, samo ukinuti ili ukinuti i donijeti novo §enje kojim se
stjecatelju dionica odobrava koriStenje iznimkealeze objavljivanja ponude za preuzimanje
iz ¢lanka 14. stavka 1. tke 13. ovoga Zakona.

(3) Agencija moze po sluzbenoj duznosti ili na gahstjecatelja dionica:

— ovisno o prirodi upravne stvari i posliedicamgekbi nastale ukidanjem rjeSenja,
ukinuti rjeSenje iz stavka 1. ovogéanka ako je rjeSenje bilo doneseno na temelju
netanih ili neistinitih podataka koji su bili od odiuju¢eg utjecaja za njegovo
donoSenje,

— ukinuti rjeSenje iz stavka 1. ovogianka, ako stjecatelj dionica nije ispunio mjere i
uvjete u rokovima oddenim rjeSenjem Agencije.

(4) Agencija moze po sluzbenoj duznosti ili na gahstjecatelja dionica ukinuti rjeSenje
iz stavka 1. ovog&lanka i donijeti novo rjeSenje, ako utvrdi da stistj dionica ne moze
ispuniti neku od mjera ili uvjeta, ili ih ne mozspuniti u odréenim rokovima, zbog okolnosti
koje se nisu mogle predvidjeti niti izldjei ne ovise o volji stjecatelja dionica, te u navo
rjeSenju odrediti nove mjere, uvjete i rokove zaidtenje iznimke od obveze objavljivanja
ponude za preuzimanjedlanka 14. stavka 1. tke 13. ovoga Zakona.“.

Clanak 14.

U ¢lanku 16. stavku 2. na krajucemnice briSe se t&a i dodaju se rij@: ,objavljivanja
ponude za preuzimanje, ukdpjuci i stjecanje na temelju kojeg je za ponuditeljia @sobe koje
s njim djeluju zajedrdki nastala obveza objavljivanja ponude za preuzjeman

Stavak 3. mijenja se i glasi:

»(3) Ako je prosjéna cijena dionica ostvarena na deeom trziStu viSa od cijene iz
stavka 2. ovogélanka, ponuditelj je obvezan ponuditi viSu cijesujm da se prosf@a cijena
izracunava kao ponderirani prosjek svih cijena ostvérema urdenom trziStu u zadnja tri
mjeseca prije nastanka obveze na objavljivanje gerra preuzimanje, tanajti od dana koji
prethodi danu nastanka obveze. Ako su dioniceadljdruStva uvrStene na visSe deeih trzista,
ponuditelj je obvezan ponuditi hajmanje volumenagovanja ponderiranu prosj@u cijenu
ostvarenu na tim trziStima uzim&jw izratun cijene i volumene trgovanja na svim dgeim
trziStima, u prethodno navedenom razdoblju.ditan, ova cijena n& se uzeti u obzir ako se
dionicama ciljnog druStva trgovalo u manje od Iigvinskih dana unutar zadnja tri mjeseca
prije dana nastanka obveze na objavljivanje poraadpreuzimanije, \ese u tom sléaju cijena
iz stavka 2. ovogélanka usporéuje s cijenom utvdenom elaboratom iZlanka 22. stavka 3.
tocke 9. ovoga Zakona, ptiemu je ponuditelj duzan ponuditi viSu cijenu. Al® gbveza iz
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clanka 9. stavka 1. ovoga Zakona nastala stjecargemica ciljnog druStva u postupku
provedenom prema odredbama propisa kojidwjee upravljanje i raspolaganje drzavnom
imovinom, prosjéna cijena izrédunava se kao ponderirani prosjek svih cijena oshilr na
ureienom trziStu u zadnja tri mjeseca prije javne objpoziva potencijalnim ulagateljima od
strane tijela ovlastenog sukladno odredbama prokdgiaureduje upravljanje i raspolaganje
drzavnom imovinom, knajwi od dana koji prethodi danu objave poziva.duém, ova cijena
nece se uzeti u obzir ako se dionicama ciljnog druitgavalo u manje od 1/3 trgovinskih dana
unutar zadnja tri mjeseca prije dana javne objavava potencijalnim ulagateljima od strane
tijela ovlastenog sukladno propisima koji dwgs upravljanje i raspolaganje drzavnom
imovinom, vé& se u tom skaju cijena iz stavka 2. ovogdanka usporéuje s cijenom
utvrdenom elaboratom iZlanka 22. stavka 3. tke 9. ovoga Zakona, ptiemu je ponuditelj
duzan ponuditi viSu cijenu. Nen izratuna cijene iz prethodne dvije ¢enice née se
primjenjivati kada tijelo ovlaSteno sukladno odradia propisa koji uriju upravijanje i
raspolaganje drzavnom imovinom dionice prodaje re@emom trziStu kapitala, posredstvom
ovlaStenog drusStva, u skladu s propisima kojduje trgovanje vrijednosnim papirima.”.

Stavak 4. mijenja se i glasi:

»(4) Ako ponuditelj i osobe koje s njim djeluju jednicki nisu u razdoblju od jedne
godine prije dana nastanka obveze stekli dionipeasom glasa, ili kada se ne moze utvrditi po
kojoj cijeni su ponuditelj i osobe koje s njim djpl zajedniki stekli dionice ciljnog drustva na
temelju kojeg stjecanja je nastala obveza objeaija ponude za preuzimanje, cijena u ponudi
ne smije biti niza od prosjee cijene ostvarene na demom trziStu izréunate na nan iz stavka
3. ovogaclanka, odnosno ako se dionicama ciljnog druStvaveip u manje od 1/3 trgovinskih
dana unutar zadnja tri mjeseca prije dana nastarikgeze na objavljivanje ponude za
preuzimanje, cijene utitene elaboratom idanka 22. stavka 3. tke 9. ovoga Zakona.".

U stavku 5. rij¢: ,odredbi® zamjenjuje se rijgu: ,odredbama®“, rij¢: ,otpusti*
zamjenjuje se rijgu: ,otudi“, a rije¢: ,viSu* zamjenjuje se rijgu: ,najvisu”.

Stavak 6. mijenja se i glasi:

»(6) Ako ponuditelj zahtjev za odobrenje objav§ija ponude za preuzimanje ne
podnese u roku iZlanka 24. stavka 1. ovoga Zakona, présgecijena iz stavka 3. ovogéanka
izracunava se kao ponderirani prosjek svih cijena ostulr na uréenom trziStu, i to za
tromjes€je koje prethodi danu nastanka obveze na objavijergponude za preuzimanje te
tromjese&je koje prethodi danu podnoSenja zahtjeva, a aldigeica uvrStena na visSe denih
trziSta, prosjéna cijena se iztainava na nan da se volumenom trgovanja pondedrira prose
cijena ostvarena na tim trziStima uzimajw izra&un cijene i volumen trgovanja na svim
uredenim trziStima, s tim da je ponuditelj obvezan unygdi za preuzimanje ponuditi najmanje
najvisu tromjesénu prosjénu cijenu izrgunatu u navedenim razdobljima, ako je ta cijena vis
od cijene iz stavka 2. ovogdanka. Metutim, ova cijena n& se uzeti u obzir ako se dionicama
cilinog drustva trgovalo u manje od 1/3 trgovinskiina unutar zadnja tri mjeseca prije dana
nastanka obveze na objavljivanje ponude za preugenae se u tom sléaju cijena iz stavka 2.
ovogaclanka usporéduje s cijenom utvienom elaboratom idanka 22. stavka 3. ¢ke 9. ovoga
Zakona, pricemu je ponuditelj duzan ponuditi viSu cijenu.”.
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U stavku 7. rijéi: ,koje su bile predmet ponude*® briSu se.
Iza stavka 7. dodaju se novi stavci 8. i 9. kogisgl:

»(8) Ponuditelj ili osoba koja s njim djeluje zajatki je o stjecanju dionica ciljnog
drustva iz stavka 7. ovogdanka duzna bez odgode, a najkasnije sfedzdni dan od dana
stjecanja, obavijestiti Agenciju, ciljno drustvarnedeno trziste na koje su dionice ciljnog drustva
uvrStene. Obavijest mora sadrzavati podatke o pteljudi osobama koje s njim zajedki
djeluju (tvrtka, poslovna adresa i sjediste), rddgou kojem je trajala pohrana dionica u
provedenoj ponudi za preuzimanje, broju pohranjengplaenih i preuzetih dionica u
provedenom preuzimanju, podatke o apsolutnom tivelam broju dionica kojima ponuditel; i
osobe koje s njim zajediki djeluju raspolazu prije i nakon stjecanja, cijen provedenoj
ponudi, razlici u cijeni kojace se isplatiti u roku 7 dana i detaljno obrazlo#eakolnosti
nastanka obveze isplate razlike u cijeni. Uz oleaviflostavljenu Agenciji, potrebno je dostaviti i
dokumentaciju iz koj&e biti vidljiva cijena stjecanja i razlika u cijelibja se mora isplatiti
dionicarima.

(9) Ponuditelj ili osoba koja s njim djeluje zajetki duzna je bez odgode, a najkasnije u
roku 5 dana od dana isplate, o isplati razlike jancikoja je ispléena diontarima obavijestiti
Agenciju. Obavijesti mora biti prilozena dokumemdz koje ¢e biti vidljiva cijena stjecanja,
razlika u cijeni koja je ispteena diontarima, popis dioiara kojima je ista razlika isplana kao
i dokumentacija iz koje proizlazi da je ista raalifiontarima ispléena.”.

U dosadasnjem stavku 8. koji postaje stavak 10ijed: ,statusnih promjena® dodaju se
rijeci: ,ciljnog drustva“.
Clanak 15.

U ¢lanku 17. stavku 3. rijg ,istu kotaciju ili kotaciju“ zamjenjuju se rifgma: isti
segment urdenog trzista ili segment”.

Stavak 4. briSe se.

Clanak 16.
U ¢lanku 19. stavak 1. mijenja se i glasi:

»(1) Radi osiguranja naane naknade, ponuditelj je obvezan na transakcigkin
depozitara otvoren kod kreditne institucije u svpgravaienja ponude za preuzimanje, izdvoijiti
nowana sredstva potrebna zadalaje svih dionica koje su predmet ponude za prearzjeni/ili
depozitaru dostaviti neopozivu bankovnu garancguorvi poziv izdanu u korist osoba kaje
pohraniti svoje dionice u ponudi za preuzimanjejzm@s potreban za p@anje svih dionica koje
su predmet ponude za preuzimanje. déma sredstva pohranjena na transakcijskotonta
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depozitara ne ulaze u likvidacijsku ili &gnu masu depozitara i/ili kreditne institucijefini
mogu biti predmetom ovrhe u vezi potrazivanja prel@pozitaru i/ili kreditnoj instituciji.”.

Stavak 4. mijenja se i glasi:

»(4) Ponuditelj ne smije raspolagati n@nim sredstvima koja su, radi osiguranja isplate
pohranjenih dionica, izdvojena na transakcijskoduma depozitara otvorenom kod kreditne
institucije, osim radi isplate pohranjenih dionfca.

Clanak 17.

U ¢lanku 22. stavku 1. t&i 2. iza rijei: ,adresu ponuditelja,” dodaju se @je ,a za
pravnu osobu i podatke o glavnim djelatnostimasteoone podatke o poslovanju i financijskom
polozaju,”.

U stavku 3. teki 1. rijec: ,otpustanja” zamjenjuje se rijpi: ,otudivanja“.

Tocka 4. mijenja se i glasi:

,<4. potvrdu trziSnog operatera denog trziSta, izdanu na zahtjev ponuditelja, o
prosje&noj cijeni iz ¢lanka 16. stavaka 3. i 6. ovoga Zakona, a daglukad su dionice ciljnog
drusStva uvrStene na viSe demih trziSta, potvrdu trziSnih operatera tih deeih trziSta o

cijenama i kokinama protrgovanih dionica ciljnog drustva u pisanaelektronskom obliku,".

U tocki 7. rijeci: ,ako je ponuditelj i osoba koja s njim djelujajedniki, pravnha osoba“
zamjenjuju se rij@ma.: ,ako su ponuditelj i osoba koja s njim djelaggednéki, pravne osobe*.

Iza tatke 8. dodaje se novadka 9. koja glasi:

,9. elaborat o procjeni fer vrijednosti dionice jodg druStva, revidiran od strane
neovisnog ovlastenog revizora, ako se dionicormayj drustva trgovalo u manje od 1/3
trgovinskih dana unutar razdoblja ¢lanka 16. stavka 3. ovoga Zakona, odnosiamka 16.
stavka 6. ovoga Zakona,".

Dosadasnje ttke 9. i 10. postaju tie 10.1 11.

Iza stavka 4. dodaje se stavak 5. koji glasi:

»(5) U elaboratu o procjeni fer vrijednosti dionicdjnog druStva iz stavka 3. ¢tke 9.
ovogaclanka potrebno je navesti:

- primjenom kojih metoda je odtena fer vrijednost dionice ciljnog drustva, pemu
primijenjene metode moraju biti temeljene nadmearodno priznatim standardima za
procjenu vrijednosti i uobajeno se Koristiti izm# sudionika trziSta u oddevanju
vrijednosti dionica,
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- detaljno obrazlozenje usvojenih metoda procjeseiln vaznih pretpostavki koje su
koriStene u primjeni istih,

- iz kojih je razloga primjena tih metoda primjeagn

- ako je primijenjeno viSe metoda, do koje bi sevigiednosti dionice ciljnog drustva
doSlo primjenom pojedine metode, te koji je &@jadan pojedinim metodama za
utvrdivanje predlozene fer vrijednosti dionice ciljnogistva,

- posebne teSke koje su se javile pri procjeni fer vrijednostuice ciljnog drustva.

Fer vrijednost dionice ciljnog drustva procjenjuge na dan nastanka obveze
objavljivanja ponude za preuzimanje ili na dan @wabjave poziva potencijalnim ulagateljima
od strane tijela ovlasStenog sukladno odredbamaigadioji ureiuje upravljanje i raspolaganje
drzavnom imovinom, a u siaju iz ¢lanka 16. stavka 6. ovoga Zakona dodatno i na dan
podnoSenja zahtjeva.”.

Clanak 18.

U ¢lanku 23. stavku 2. tii 2. u drugoj réenici rijegi: ,koje ponuditelj vé drzi*
zamjenjuju se rij@ma: ,koje ponuditelj i osobe koje s njim djelujajedniki ve¢ drze*“.

Clanak 19.
Izaclanka 24. dodaje s#anak 24.a koji glasi:
,Clanak 24.a

(1) Ako je prema odredbama posebnog zakona paiudd stjecanje dionica koje su
predmet ponude prethodno obvezan ishoditi odobréyglasnost i sl.) javnopravnog tijela,
pocetak roka od 30 dana za podnoSenje zahtjeva zaremebobjavljivanja ponude za
preuzimanje izlanka 24. stavka 1. ovoga Zakona atfgae do ishidenja takvog odobrenja.

(2) Ako ponuditelj ne ishodi odobrenje iz stavkaotogaclanka, bilo zbog toga Sto je
propustio postaviti odgovarajuzahtjev, bilo zbog toga Sto je odgovakajaahtjev odbijen ili
odbaen, obveza objavljivanja ponude za preuzimanije jmifponuditelj nema obvezu podnijeti
zahtjev za odobrenje objavljivanja ponude za preanie i objaviti ponudu za preuzimanje), ali
ponuditelj za to vrijeme nema pravo glasa iz diankojima prelazi prag od 25% od ukupnog
broja dionica s pravom glasa.

(3) Ako ponuditelj padne do ili ispod praga od 25% ukupnog broja dionica, obveza
objavljivanja ponude za preuzimanje prestaje.

(4) Smatratée se da je ponuditelj pao do ili ispod praga od 28Ré6 je obveza

objavljivanja ponude za preuzimanje nastala stjecamlionica pravnim poslom sklopljenim pod
suspenzivnim uvjetom, pa&iaci tog pravnog posla zbog neigtemja odobrenja nadleznog tijela,
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prestanu. Pritom se na odgovatajmain primjenjuju odredbeilanka 40. stavka 3. ovoga
Zakona.

(5) Ako ponuditelj ipak naknadno ishodi odobreigestavka 1. ovog#&lanka, obveza
prestaje mirovati tete ponuditelj biti obvezan podnijeti zahtjev za odwije objavljivanja
ponude za preuzimanje i objaviti ponudu za preurjeg. provesti postupak preuzimanja.”.

Clanak 20.

U ¢lanku 25. stavku 2. rife ,zaklju¢ak” zamjenjuje se rifgu: ,rjieSenje”.

Clanak 21.

U ¢lanku 27. stavku 3. ri ,ciljnom druStvu, urdenom trziStu i multilateralnoj
trgovinskoj platformi na kojem je odobreno trgovanjionicama,” zamjenjuju se r§ena:
,Ciljnom drusStvu i trziSnom operateru dienog trziSta na koje su uvrstene dionice®”.

U stavku 4. rijéi: ,ciljno drustvo obvezno je* zamjenjuju se djma: ,ponuditelj je

obvezan®, a iza rij@: ,dioni¢ara“ dodaju se rij@: ,ciljnog drustva“.
Clanak 22.

U ¢lanku 30. stavku 3. rif@ ,ciljnom druStvu, urdenom trziStu i multilateralnoj
trgovinskoj platformi na kojem je odobreno trgowanjgionicama“ zamjenjuju se réena:
,Ciljnom drusStvu i trziSnom operateru dienog trziSta na koje su uvrstene dionice”.

Clanak 23.

U ¢lanku 33. stavku 3. rij ,Agenciju, ureteno trziSte i multilateralnu trgovinsku
platftormu na kojem je odobreno trgovanje dionicamzaimjenjuju se ri@ma: ,Agenciju i
trziSnog operatera utenog trzista na koje su uvrstene dionice”.

Clanak 24.

U ¢lanku 36. stavak 1. mijenja se i glasi:

(1) Dioniari koji pohranjuju dionice koje su neotpéae u smislu propisa o pretvorbi i
privatizaciji, duzni su prilikom pohrane dionicailpkiti potvrdu tijela ovlaStenog sukladno
odredbama propisa koji uteje upravljanje i raspolaganje drzavnom imovinombimju

otplacenih i neotpléenih dionica te obrtain za prijevremenu otplatu preostalih obroka u
jednokratnom iznosu.”
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U stavku 2. rijéi: ,Hrvatskog fonda za privatizaciju“ zamjenjuje sgecima: ,tijela
ovlastenog sukladno odredbama propisa kojidwiee upravljanje i raspolaganje drzavnhom
imovinom®*.

Clanak 25.

U ¢lanku 39. stavku 1. rifg ,ciljnom druStvu, urdenom trziStu i multilateralnoj
trgovinskoj platformi na kojem je odobreno trgovanjionicama“ zamjenjuju se r§ena:
,Cciljnom drustvu i trziSnom operateru dienog trzista na koje su uvrStene dionice”.

Clanak 26.
U naslovu iznadlanka 40. Rijé: ,otpuStanja“ zamjenjuje se rijpi: ,otudivanja“.
U ¢lanku 40. stavak 1. mijenja se i glasi:

»(1) Od trenutka nastanka obveze objavljivanja ymn za preuzimanje do isteka roka
trajanja ponude, ponuditelj i osobe koje s njimlugje zajednéki ne smiju stéi niti se smiju
obvezivati date stéi dionice ciljnog drustva na drugi &ia osim ponudom za preuzimanje.*.

U stavku 2. rijéi: ,sklapanja pravnog posla stjecanja dionica ogjndrustva, kojim
nastaje obveza“ zamjenjuju se &j& , nastanka obveze*, a rije ,otpustati niti se obvezivati
da ¢e otpustiti dionice koje su predmet ponude za preaizie® zamjenjuju se rifgma:
Lotudivati ili se obvezivati na ottivanje dionica ciljnog drustva koje drze*“.

Iza stavka 2. dodaje se novi stavak 3. koji glasi:

»(3) Iznimno od odredbe stavka 2. ovoglanka, ponuditelj i osobe koje s njim djeluju
zajednéki smiju otudivati dionice ciljnog drusStva, ako su ispunjenesgigi uvjeti:

- ponuditelj i osobe koje s njim djeluju zajetkii obvezni su najkasnije 30 dana prije
namjeravanog otiivanja dionica ciljnog druStva objaviti obavijestjgm ponuditelj i osobe
koje s njim djeluju zajedtki izjavljuju da ne namjeravaju provesti postupakuyzimanja
ciljinog druStva te da imaju namjeru ditit odredeni broj dionica,

- oObavijest iz podstavka 1. ovoga stavka mora sadit? podatke o broju dionica koje
ponuditelj i osobe koje s njim zajedki djeluju drze te podatke o broju dionica koje
namjeravaju otditi,

- ponuditelj i osobe koje s njim djeluju zaje¢kii obvezni su bez odgode objaviti podatke o
svakom otdivanju dionica ciljnog drustva, a ista obavijestrensadrzavati podatke o datumu
otudivanja, broju otdenih dionica i postotku od ukupno izdanih dionicgravom glasa
ciljinog drustva koje ponuditelj i osobe koje s njijeluju zajedniki drze nakon otdivanja.”.
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U dosadaSnjem stavku 3. koji postaje stavak &irijé. i 2.“ zamjenjuju se rij@ima: ,1.
do 3.“

Clanak 27.
U ¢lanku 41. stavak 5. mijenja se i glasi:

»(5) Misljenje o ponudi za preuzimanje, upravajnmmb druStva obvezna je dostaviti
Agenciji i trziSnom operateru utenog trzista na koje su uvrStene dionice ciljnogstira,
najkasnije istog dana kada oglagivalaje narudzbu za objavljivanje.”.

Iza stavka 5. dodaje se stavak 6. koji glasi:

»(6) U sluaju kad je ponuditelj ili osoba koja s njim djelyajednéki ujedno i¢lan
uprave ciljnog drustva, istte se izuzeti od izrade obrazloZzenog misljenja ougdorea
preuzimanje iz stavka 1. ovogkanka. U sldaju da preostalilanovi uprave ciljnog drustva bez
sudjelovanja izuzetogana ne mogu zastupati ciljno drustvo, obrazlozaimjenje o ponudi za
preuzimanje iz stavka 1. ovogéanka daje nadzorni odbor ciljnog drusStva pemu se sve
odredbe ovog&lanka koje vrijede za upravu na odgovaéajoecin primjenjuju na nadzorni
odbor ciljnog drustva.

Clanak 28.

U ¢lanku 42. stavku 1. rijg: ,,Od trenutka zaprimanja obavijesti #fanka 9. stavka 5. i
¢lanka 10. stavka 2. ovoga Zakona, odnosno od obgawe ako uprava nije zaprimila navedene
obavijesti,“ zamjenjuju se riggma: ,Nakon Sto je putem trziSnog operateradareg trziSta
objavljena obavijest izlanka 9. stavka 3.dlanka 10. stavka 2. ovoga Zakona,".

U tocki 4. rije¢: ,,otpustanju” zamjenjuje se rijgu: ,,otudivanju”.

U stavku 2. rij&: ,zaprimanja“ zamjenjuje se rijgi: ,objave”, rijeci: ,stavka 5.
zamjenjuju se rij@ma: ,stavka 3., a rij&: ,ili objave istih“ briSu se.

Iza stavka 7. dodaje se stavak 8. koji glasi:

»(8) Ograntenja iz ovogalanka ne primjenjuju se ako ponuditelj i osobe kajeluju
zajednéki ne provedu postupak preuzimanja u zakonski pdeswvm rokovima. U smislu ove
odredbe, n& se smatrati da ponuditelj i osobe koje zajgdniljeluju ne provode postupak

preuzimanja u zakonski predenim rokovima, ako je, s obzirom na okolnosticaja, rij& o
kratkotrajnom prekokgenju roka.”.

Clanak 29.
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U ¢lanku 43. stavku 2. rije ,je odobreno trgovanje dionicama® zamjenjujurgecima:
,SU uvrStene dionice*”.

Clanak 30.

U c¢lanku 45. stavku 4. rijg: ,uredeno trziSte i multilateralnu trgovinsku platforma n
kojem je odobreno trgovanje dionicama ciljnog dradt zamjenjuju se rig@ma: ,trziSnog
operatera ukenog trziSta na koje su uvrstene dionice ciljnagstia i Agenciju®.

Stavak 6. mijenja se i glasi:

»(6) Radi osiguranja naknade iz stavka 5. owilgnka, ponuditelj je obvezan na
transakcijski réun depozitara otvoren kod kreditne institucije,viaiti novéana sredstva ili
depozitaru dostaviti neopozivu bankovnu garancgupnvi poziv izdanu u korist manjinskih
dionicara na iznos potreban za ddaje svih dionica manjinskih diardara. Novana sredstva
pohranjena na transakcijskom¢wau depozitara ne ulaze u likvidacijsku ili &giu masu
depozitara i/ili kreditne institucije, niti mogutbpredmetom ovrhe u vezi potrazivanja prema
depozitaru i/ili kreditnoj instituciji.”.

Stavak 7. mijenja se i glasi:

»(7) Sredisnje klirinSko depozitarno drustée izvrSiti prijenos dionica s ¢ana diontara
na r&un ponuditelja te isplatiti manjinske didare, , nakon Sto utvrdi:
1. da nakon ponude za preuzimanje ponuditelj i eskdge s njim djeluju zajedeki drze
najmanje 95% dionica s pravom glasa ciljnog drus®a% povlasStenih dionica bez prava glasa
u slitaju primjene stavka 2. ovogianka

2. da je ponuditelj za dionice koje su predmetjeahtosigurao naknadu iz stavka 5. ovoga
¢lanka,

3. da nije protekao rok od 3 mjeseca od isteka t@{anja ponude za preuzimanje do dana
podnoSenja zahtjeva iz stavka 3. ovtanka,

O tainom datumu prijenosa i isplate SrediSnje klirindlepozitarno drustvée obavijestiti
manjinske diortiare, ciljno drustvo, trziSnog operateradeeog trziSta na koje su uvrstene
dionice ciljnog drusStva i Agenciju, te istu obagijebez odgode, objaviti, i to sve na troSak
ponuditelja.”.

Clanak 31.

U ¢lanku 47, stavak 1. mijenja se i glasi:

»(1) Agencija nadzire primjenu odredbi ovoga Zakopaovode€i posredne i/ili
neposredne nadzore. Nadzor se obavlja:
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1. pra&enjem, prikupljanjem i provjerom objavljenih podedai obavijesti, te izvjga koja su
sudionici trzista, sukladno zakonima &g je provedbu Agencija zaduzena, duzni dostavljat
Agenciji (posredni nadzor),

2. prikupljanjem podataka i pregledom izvorne dokutacije u prostorijama subjekta nadzora
ili pravne osobe s kojom je nadzirana osoba izraNinaeizravno, poslovno, upraviai ili
kapitalno povezana (neposredni nadzor),

3. izricanjem nadzornih mjera étanka 48. ovog Zakona.

Nadzor obavljaju radnici Agencije (ovlasStene osélgencije), pricemu za obavljanje pojedinih
zadataka u vezi s nadzorom Agencija moze ovlastitizora, revizorsko drustvo ili druge
strtno osposobljene osobe. Na gtra osposobljene osobe iz prethodngnéce primjenjuju se
na odgovarajti natin propisi o tajnosti podataka koji se primjenjuja radnike Agencije.”.

Stavak 3. mijenja se i glasi:

»(3) Prije patetka obavljanja neposrednog nadzora, osobama kappwezne dostavljati
isprave, d¢itovanja i izjave prema stavku 2. ovogéanka dostavlja se pisana obavijest o
neposrednom nadzoru koja sadrzi najmanje:

1. predmet nadzora,

2. podatke o tome Sto je subjekt nadzora duzarrgmpi ovlaStenim osobama za potrebe
obavljanja neposrednog nadzora,

3. podatke o osobama ovlaStenima za nadzor,

4. naznaku lokacije na kojog se nadzor obavljati,

5. datum poetka obavljanja nadzora.

Agencija moze tijekom nadzora nadopuniti obavigstadzoru iz ré&enice prve ovog stavka, a
na takvu dopunjenu obavijest na odgovaiajuecin se odnose odredbecemice prve ovog
stavka. Osobe koje su obvezne dostavljati ispradiégvanja i izjave prema stavku 2. ovoga
¢lanka, obvezne su ovlastenim osobama Agencije, md&ko im iste urée pisanu obavijest o
pokretanju postupka neposrednogdzora, omogiiti pristup u poslovne prostorije, osigurati
odgovarajde prostorije i osoblje, dati na uvid i dostavitizenu dokumentaciju i isprave, dati
izjave i @itovanja, te osigurati druge uvjete potrebne zavlphige nadzora.”.

Stavak 5. mijenja se i glasi:

.(5) Nakon obavljenog nadzora, ovlaStene osobe Aigensastavljaju zapisnik o
obavljenom nadzoru, koji su duzne dostaviti straN@ dostavljeni zapisnik o nadzoru, stranka
ima pravo uloziti prigovor Agenciji u roku 8 dand dana primitka zapisnika.”.

Iza stavka 5. dodaje se novi stavak 6. koji glasi:

»(6) Prigovor na zapisnik mora sadrzavati navodakolnostima iz kojih proizlazi da je
zapisnikom pogreSno uieno postojanje oddenih nedostataka, nezakonitosti i nepravilnosti.

Prigovoru na zapisnik moraju biti prilozeni odgosjaéi dokazi, ako stranka istima raspolaze.”.

Iza dosadasnjeg stavka 6. koji postaje stavak dajdase stavci 8. i 9. koji glase:
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»(8) Stranka snosi troSak upravnog postupka nadm@@/isno o tome je li postupak
nadzora okotan povoljno za stranku.

(9) Agencija moze neposredno rjeSavati u postupciatzora.”.

Clanak 32.

U ¢lanku 48. stavku 3. u uvodnojcemnici rijedi: ,Agencija ¢e” zamjenjuju se ri@ma.: ,,
Agencija moze*.

U tocki 1. rijec: ,postojanje” zamjenjuje se rigs: ,nastanak”, a rij&: ,te naloziti
poduzimanje radnji radi objavljivanja ponude zaugimanije,” briSu se.

U tocki 2. iza rijeti: ,naloziti“ dodaju se rijéi: ,poduzimanje radnji radi objavljivanja
ponude za preuzimanje,*.

Stavak 4. mijenja se i glasi:

»(4) Sve poduzete mjere iz stavka 3. ovdgaka, Agencijace dostaviti ciljnom drustvu,
depozitaru i trziSnom operateru demog trziSta na koje su uvrstene dionice ciljnagtira.”.

Clanak 33.

U clanku 49. iza rijéi: , Ako ponuditelj” stavlja se zarez i dodaju kje,nakon nastanka
obveze objavljivanja ponude za preuzimanje, neavisntome je li ista utdena rjeSenjem
Agencije sukladno odredbama ovoga Zakona, u zakonskku ne podnese uredan zahtjev za
odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje ili ¥agencija odbije ili odbaci zahtjev za
odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanjealkan Sto mu je Agencija odobrila zahtjev za
objavljivanje ponude za preuzimanje,”.

Clanak 34.

U ¢lanku 50. stavak 1. rigg ,ako nije drukije propisano ovim Zakonom," briSu se.

Stavak 2. briSe se.

Dosadasniji stavak 3. koji postaje stavak 2. ngjesd i glasi:

»(2) Protiv rjeSenja koje u upravnim stvarima g nadleznosti donosi Agencija Zalba

nije dopustena, ali nezadovoljna strana moze u Bikdana od dana dostave rjeSenja pokrenuti
tuzbom upravni spor pred nadleznim upravnim sudom.”
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Iza stavka 2. dodaju se stavci 3. i 4. koji glase:

»(3) Pravodobno podnesena tuzba protiv rjeSenjangige u dijelu rjeSenja kojim se
utvrduje nastanak obveze objavljivanja ponude za preamjenodgda pravne tinke tog dijela
rjeSenja do nastupanja pravoénosti istog. U tom skaju, i dio rjeSenja koji se odnosi na
poduzimanje radnji radi objavljivanja ponude zauzimanje odgda se do pravondmosti
rjeSenja iz prve k&nice ovoga stavka.

(4) O tuzbama protiv akata Agencije nadlezni uprawa odlgit ¢e po hithom postupku,
a najkasnije u roku 6 mjeseci od dana podnoSerdjaetuO Zalbama protiv presuda upravnog
suda, Visoki upravni sud odiit ¢e u hithom postupku, najkasnije u roku 6 mjesecidada
podnoSenja zalbe.".

Clanak 35.

U ¢lanku 52. rij&: ,Uprave“ zamjenjuje se rij@gma: ,Upravnog vijéa"“.

Clanak 36.
Clanak 55. mijenja se i glasi:
»Agencija je nadlezna za nadzor postupka preuzieeitjnog drustva:

1. koje ima sjediSte u Republici Hrvatskoj, a njgalionice su uvrStene na demo trziSte u
Republici Hrvatskoj,

2. koje ima sjediSte u Republici Hrvatskoj, a wwjeg dionice su uvrStene na de®so trziste
drzaveclanice,

3. koje ima sjediSte izvan Republike Hrvatske u lgettanici, a njegove dionice su uvrstene
jedino na uréeno trziste u Republici Hrvatskoj,

4. koje ima sjediSte izvan Republike Hrvatske mlgeclanici, a njegove dionice su uvrstene na
uredena trziSta u nekoliko zemak#anica koje nisu zemlje sjediSta ciljnog drustvgudujuci i
uredena trziSta Republike Hrvatske, s tim da je prvostanje dionica ciljnog druStva bilo na
uredeno trziSte u Republici Hrvatskoj,

5. koje ima sjediSte izvan Republike Hrvatske mlfeclanici, a njegove dionice su uvrStene na
uredena trziSta u nekoliko zemak#anica koje nisu zemlje sjediSta ciljnog drustvgudujuci i
uredena trziSta Republike Hrvatske, ako je o nadleznogtncije odlgeno na nén iz ¢lanka
56. ovoga Zakona.".
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Clanak 37.
U ¢lanku 57. iza stavka 1. dodaje se novi stavak R gkasi:

»(2) U slutaju iz ¢lanka 55. téke 2. ovoga Zakona, primjenjuju se odredbe ovoga
Zakona u onom dijelu koji se odnosi na divanje postotka prava glasa i nastanak obveze
objavljivanja ponude za preuzimanje, iznimke od ext®sobjavljivanja ponude za preuzimanje,
uvjete pod kojima uprava i nadzorni odbor ciljnogigtva mogu poduzimati mjere koje za
posljedicu imaju ometanje ili onemagvanje ponude za preuzimanje te odredbe o i@vigsju
radnika ciljnog drustva.”.

U dosadaSnjem stavku 2. koji postaje stavak 3Cirijgocke 2., 3. i 4." zamjenjuju se
rijecima: ,tocke 3., 4.15."
Clanak 38.
U ¢lanku 58. stavku 1. rife , ¢ijim dionicama je odobreno trgovanje nadeaom trzistu
i multilateralnoj trgovinskoj platformi“ zamjenjujse rij€ima: ,¢ije dionice su uvrStene na
uredeno trziste“.

Clanak 39.

U ¢lanku 59. stavku 1. uvodnom dijelu &je,,od 100.000 do 500.000 kuna®, zamjenjuju
se rij&ima: ,,od 100,00 do 50.000,00 kuna“.

U tocki 1. rijeci: ,stavka 5.“ zamjenjuju se rifgma: ,stavka 3., a rij&: ,ciljnom
drustvu, urdenom trziStu i multilateralnoj platformi na kojem pdobreno trgovanje dionicama
ciljnog drusStva, ili istu obavijest,” zamjenjuju ggecima: ,i/ili istu®.

U tocki 2. rijeci: ,ciljnom druStvu, urdenom trziStu i multilateralnoj platformi na kojem
je odobreno trgovanje dionicama ciljnog druStviaistu obavijest” zamjenjuju se rijgma: ,,i/ili
istu®.

Iza tatke 2. dodaje se novacka 3. koja glasi:

»3. protivno odredbamalanka 16. stavka 7. ovoga Zakona ponuditelj ililmeso
koje s njim zajedriki djeluju ne isplate diodarima razliku u cijeni,”.

Dosadasnje tke 3., 4. i 5. postaju ke 4., 5.1 6.
U stavku 2. toki 1. rijeci: ,stavka 5. zamjenjuju se riggma: ,stavka 3.%, a iza rij@:
L0cke 1., 2., 3. i 4., ovoga Zakona“ briSe se zardmdaju se rij&: ,i/ili napomenu iz druge

receniceclanka 11. stavka 1. ovoga Zakona,".

U stavku 2. iza ke 5. dodaju se novedke 6., 7., 8., 9. i 10. koje glase:
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,0. protivno odredbamadlanka 13. stavka 4. ovoga Zakona ponuditelj i/dobe
koje s njim zajediki djeluju ne dostave Agenciji, ciljnom druStvu niziSnom
operateru urdenog trziSta na koje su uvrStene dionice ciljnogsStira obavijest o
padanju do ili ispod praga,

7. protivnho odredbam&anka 13. stavka 5. ovoga Zakona obavijesianka 13.
stavka 4. ovoga Zakona ne sadrzi podatke i dokusmgatpropisanu odredbothanka
13. stavka 5. ovoga Zakona,

8. protivno odredbama&lanka 14. stavka 5. ovoga Zakona osobélanka 14.
stavaka 1. i 4. ovoga Zakona ne dostave bez odgodajkasnije u roku 4 dana od
dana nastanka okolnostidlanka 14. stavaka 1. i 4. ovoga Zakona, Agendjgwijest
o koriStenju iznimke ili kad ista obavijest ne sadsve propisane podatke i
dokumentaciju,

9. protivno odredbamalanka 16. stavka 8. ovoga Zakona ponuditelj ili b@so
koja s njim zajedriki djeluje ne dostavi ili dostavi sa zakaSnjenjegeAciji obavijest
0 stjecanju dionica ili kad ista obavijest ne sadsge propisane podatke i
dokumentaciju,

10. protivno odredbamd&anka 16. stavka 9. ovoga Zakona ponuditel;j ililmeso
koje s njim zajedrki djeluju ne dostave ili dostave sa zakaSnjenjegeriji
obavijest o isplati razlike u cijeni diardrima ili kad ista obavijest ne sadrzi sve
propisane podatke i dokumentaciju,”.

U dosadasnjoj &ki 6. koja postaje ttka 11. rij&i. ,sve podatke iz toglanka ili ako
podaci nisu istiniti,“, zamjenjuju se rijena: ,sve neophodne podatke kako bi déami mogli
odlwiti o prihvatanju ponude, a osobito podatkecianka 22. stavka 1. ovoga Zakona ili ako ti
podaci nisu istiniti,".

U dosadasnjoj tki 7. koja postaje ttka 12. iza rijéi: ,ciljnom druStvu“ briSe se zarez i
dodaju se rij&: i trziSnom operateru utkenog trziSta na koje su uvrstene dionice”, acrije
Luredenom trziStu i multilateralnoj trgovinskoj platfornrma kojem je odobreno trgovanje
dionicama* briSu se.

Dosadasnja tika 8. postaje ttka 13.

Dosadasnja tika 9. koja postaje ta 14. mijenja se i glasi:

»14. Protivno odredbamélanka 40. stavka 1. ovoga Zakona, od trenutka nkata
obveze objavljivanja ponude za preuzimanje, dok&steka trajanja ponude za preuzimanje,
stekne ili se obveze siadionice koje su predmet ponude za preuzimanjenimno od zabrane
iz ¢lanka 40. stavka 2. ovoga Zakona, dtdionice iako nisu ispunjeni uvjeti iZlanka 40.
stavka 3. ovoga Zakona.“.

Dosadasnja tika 10. postaje tdka 15.
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U dosadasnjoj tki 11. koja postaje ttka 16. rije&: ,poduzimaju” zamjenjuje se riggu:
.poduzima®“.

U dosadasnjoj ttki 12. koja postaje ttka 17. rij&: ,provedu” zamjenjuje se riggu:
.provede”.

U dosadasnjoj tki 13. koja postaje ttka 18. rij&: ,dostave” zamjenjuje se rijgi:
L2dostavi.

Dosadasnja tika 14. postaje tdka 19.
U stavku 3. dodaju se novelke 1. i 2. koje glase:

»L. protivno odredbamalanka 8. stavka 7. ovoga Zakona odrzavatelj trhsta odgode
ne obavijesti Agenciju da djeluje ili namjerava ldjati kao odrzavatelj trziSta u odnosu na
odraieno ciljno drustvo i/ili Agenciji ne dostavi spotam o odrzavanju trzista koji je sklopio s
trziSnim operaterom udenog trziSta, odnosno odenim ciljnim drustvom ako je takav ugovor
sklopljen,

2. protivno odredbamé&lanka 8. stavka 8. ovoga Zakona odrZavatelj trizi&a odgode
ne obavijesti Agenciju da prestaje djelovati kaozadatelj trziSta u odnosu na ode®o ciljno
drustvo,".

U dosadasnjoj ttki 1. koja postaje ttka 3. rije&i: ,0 primitku i sadrzaju zaprimljene
obavijesti iz¢lanka 11. stavka 1. ovoga Zakona, te” briSu se.

U dosadasnjoj tki 2. koja postaje ttka 4. rijei: ,odredbamaclanka 11. stavka 4."
zamjenjuju se rij@ma: ,odredbamalanka 11. stavka 2., a r§e,zaprimljene” zamjenjuje se
rijecju: ,objavljene*”.

Dosadasnja ttka 3. postaje ttka 5.

U dosadasnjoj ki 4. koja postaje itka 6. rijei: i multilateralnoj trgovinskoj platformi
na kojem je odobreno trgovanje dionicama“ zamjenjsg rij€ima: ,na koje su uvrstene
dionice*.

Dosadasnja ttka 5. postaje ttka 7.

U dosadasnjoj tki 6. koja postaje t&ka 8. rij&i: ,ciljnom drustvu, urdenom trzistu i
multilateralnu trgovinsku platformu na kojem je ddeno trgovanje dionicama“ zamjenjuju se
rije¢ima: ,, ciljnom druStvu i trziSnom operateru demog trziSta na koje su uvrstene dionice”.

U dosadasnjoj ttki 7. koja postaje tka 9. iza rijéi: ,Agenciju, ureieno trziste i

multilateralnu trgovinsku platformu na kojem je ddeno trgovanje dionicama® zamjenjuju se
rijecima: ,Agenciju i trziSnog operatera uienog trziSta na koje su uvrstene dionice".
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Dosadasnja ttka 8. postaje tika 10.

U dosadasnjoj tki 9. koja postaje ttka 11. iza rijéi: ,ciljnom drustvu” briSe se zarez, a
rijeci: ,uredenom trziStu i multilateralnoj trgovinskoj platforma kojem je odobreno trgovanje
dionicama“ zamjenjuju se rigema: ,i trziSnom operateru udenog trziSta na koje su uvrStene
dionice ciljnog drustva,”, a iza rige ,ili“ dodaje se rij&: ,isto”.

Dosadasnje ttke 10., 11. i 12. postajudke 12., 13. i 14.

U dosadasnjoj ki 13. koja postaje ttka 15. iza rijéi: ,Agenciji, ureienom trzistu i
multilateralnoj trgovinskoj platformi na kojem jelobreno trgovanje dionicama“ zamjenjuju se
rije¢ima: ,Agenciji i trziSnom operateru utenog trziSta na koje su uvrstene dionice"”.

U dosadasnjoj ki 14. koja postaje ttka 16. rijei: ,je odobreno trgovanje dionicama*
zamjenjuju se rij@ma: “su uvrstene dionice".

U dosadasnjoj tki 15. koja postaje ttka 17. rijei: ,uredeno trziSte i multilateralnu
trgovinsku platformu na kojem je odobreno trgovadjenicama“ zamjenjuju se rijana:
»rZiSnog operatera udenog trzista na koje su uvrstene dionice”.

Iza tatke 17. dodaje se &ka 18. koja glasi:

»18. protivho odredbi¢lanka 4. stavka 2. ovoga Zakona kao trziSni operate
ureienog trziSta na koje su uvrStene dionice ciljnogStra na svojim internetskim
stranicama ne objavi zaprimljeni dokument,*.

U dosadasnjoj tki 16. koja postaje tika 19. rijei: ,stavka 5. zamjenjuju se rifgma:
~Stavka 6.".

Clanak 40.

Clanak 60. mijenja se i glasi:

.Na prekrSajni progon pgmnitelja zbog pdinjenih prekrSaja iz ovoga Zakona,
primjenjuju se odredbe o zastari propisane Prekifagakonom.”.

Clanak 41.

Clanak 61. brise se.

PRIJELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE

Clanak 42.
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(1) Postupci nadzora i postupci povodom zahtjevadobrenje objavljivanja ponude za
preuzimanje, pokrenuti nakon stupanja na snagu ko preuzimanju diodkih druStava
(Narodne novine, broj 109/2007), a koji nisu okam do dana stupanja na snagu ovoga Zakona,
dovrsit ¢e se sukladno odredbama zakona koje su bile na snageme pokretanja upravnog
postupka.

(2) Od dana stupanja na snagu ovoga Zakona, degbea je obveza objavljivanja
ponude za preuzimanje nastala sukladno odredbalk@n@a postupku preuzimanja didkih
drustava (Narodne novine, br. 124/97 i 57/200Kpja do dana stupanja na snagu ovoga Zakona
nisu podnijele zahtjev za odobrenje objavljivan@npde za preuzimanje, nisu obvezne tada
nastalu obvezu izvrSiti sukladno odredbama Zakddsobe kojima je obveza objavljivanja
ponude za preuzimanje nastala sukladno odredbak@nZao preuzimanju diotkih druStava
(Narodne novine, br. 84/2002, 87/2002, 2/2007 i/2@02 — ispravak) i Zakona o preuzimanju
dioni¢ckih drustava (Narodne novine, br. 109/2007, 36/2Q08/2012, 90/2013 i 99/20),3a
koje do dana stupanja na snagu ovoga Zakona nihuijple zahtjev za odobrenje objavljivanja
ponude za preuzimanje, obvezne su tada nastalwzwhyersiti sukladno odredbama ovoga
Zakona.

(3) Za osobe kojima je na dan stupanja na snaggao¥akona iskljgeno pravo glasa u
smislu odredbtlanka 13. stavka 3. Zakona ili prijelazne odredlaaka 61. stavka 3. Zakona
ovo iskljucenje traje do dana isplate i prijenosa dionica aojenih u ponudi za preuzimanje,
ako su te osobe obavijestile o nastanku obvezado& mjerodavnoj zakonskoj odredbi, ili ako
nisu obavijestile o nastanku obveze sukladno mgamd zakonskoj odredba Agencija je
donijela rjeSenje kojim je utvrdila nastanak obvémge je do dana stupanja na snagu ovoga
Zakona postalo pravomino. Ako rjeSenje Agencije nije postalo pravamo do dana stupanja
na snagu ovoga Zakona, iskignje prava glasae prestati s danom stupanja na snagu ovoga
Zakona, s tim d&e se isklj¢enje prava glasa nastaviti od dana pravéameti tog rjesenja.
Iskljucenje prava glasa presta u navedenim sbajevima u svakom séaju i prije dana isplate i
prijenosa dionica pohranjenih u ponudi za preuzjmand uvjetima iz, ovim Zakonom dodanih,
odredbic¢lanka 13. stavaka 4. i 5. Zakona. Odredbe ovog&atprimjenjuju se iskljéivo na
obveze objavljivanja ponude za preuzimanje nagiedéena odredbama Zakona o preuzimanju
dionickih druStava (Narodne novine, br. 84/2002, 87/2002)/2002 — ispravak i 2/2007) i
Zakona. Iskljgenje prava glasa u odnosu na neizvrSene obveze/jopigaja ponude za
preuzimanje nastale na temelju Zakona o postupkuzimmanja diordkih druStava (Narodne
novine, br. 124/97, 57/2001) prestaje danom st@paajsnagu ovoga Zakona.

(4) Osobe koje na dan stupanja na snagu ovoganZa#ltve viSe od 25% dionica s
pravom glasa ciljnog drustva, a iznimno, do stuparg snagu Zakona o izmjenama i dopunama
Zakona o preuzimanju diatkih druStava (Narodne novine, broj 36/2009), nidle bbvezne
objaviti ponudu za preuzimanje, u &ju daljnjeg stjecanja dionica s pravom glasa agdjn
drustva, obvezne su objaviti ponudu za preuzimamigadno odredbama Zakona.

(5) Osobe koje su, do stupanja na snagu ovoganéakibjavile ponudu za preuzimanje i

koje su nakon ponude za preuzimanje objavljeneasukli vazéem zakonu koji urduje
preuzimanje diortkih druStava, pale do ili ispod praga od 25%, diars pravom glasa ciljnog
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druStva, u sléaju daljnjeg stjecanja dionica s pravom glasa aegjndrustva i prelaska
spomenutog praga, obvezne su objaviti ponudu a&Zpnanje sukladno Zakonu.

(6) Osobe koje su, do stupanja na snagu ovogangakmntrolni prag od 25% dionica s
pravom glasa ciljnog druStva, prema odredbama @deih vazéih zakona koji uréuju
preuzimanje diortkih drusStava, preSle smanjenjem temeljnog kapitdjaog drustva, i koje
nakon stupanja na snagu ovoga Zakona steknu disnpcavom glasa ciljnog drustva, obvezne
su objaviti ponudu za preuzimanje sukladno odredbZakona.

(7) Osobe koje do stupanja na snagu ovoga ZaknaizvrSile obvezu objavljivanja
ponude za preuzimanje nastalu prema odredbama Za#opreuzimanju diotkih druStava
(Narodne novine, br. 84/2002, 87/2002, 120/2008pravak i 2/2007) i Zakona o preuzimanju
dionickih drustava (Narodne novine, br. 109/2007, 36/20022012, 90/2013 i 99/2013), izvrsit
¢e nastalu obvezu sukladno odredbama Zakona neowisome je li diontko drustvo za koje
nije izvrSena nastala obveza, ciljno drustvo u Bmmvim Zakonom izmijenjene, odredbanka
2. stavka 1. ttke 1. Zakona.

(8) Agencija je, od stupanja na shagu ovoga Zakow&Stena, pokrenuti postupak
nadzora u vezi ispitivanja nastanka i izvrSenja edlev nastale prema odredbama Zakona o
preuzimanju diordkih drustava (Narodne novine, br. 84/2002, 87/20020/2002 — ispravak i
2/2007) i Zakona o preuzimanju didkih druStava (Narodne novine, br. 109/2007, 36/2009
108/2012, 90/2013 i 99/2013), neovisno o tome jespunjeni uvjeti da se diodko drustvo za
koje nije izvrSena nastala obveza, smatra ciljniostvom u smislu, ovim Zakonom izmijenjene,
odredbe&ilanka 2. stavka 1. t8e 1. Zakona.

Clanak 43.

Stupanjem na snagu ovoga Zakona prestaje vazegdbdtlanka 6. Zakona o izmjenama
i dopunama Zakona o preuzimanju ditkiln drusStava (Narodne novine, broj 36/2009).

Clanak 44.

Ovaj Zakon objavitte se u Narodnim novinama, a stupa na snagu 15inpao2013.
godine.
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OBRAZLOZENJE

Uz ¢lanak 1.

Odredbam&lanka 1. navodi se, u skladu s Odlukom Vlade Rebkealtirvatske o instrumentima
za uskldivanje zakonodavstva Republike Hrvatske s pravndeieginom Europske unije
(Narodne novine, broj 93/2011),¢t@ lll. (pod nazivom: Upute za nadenje naziva pravnih
akata Europske unije u prijedlogu propisa), hazavpog akta Europske unije koji je Zakonom
0 preuzimanju diorkih druStava prenesen u pravni poredak Republikeatdke, odnosno s
kojim je Zakon o preuzimanju diafkih druStava usklden.

Pri tome se naglaSava kako je predmetna direktremgsena prilikom donoSenja Zakona o
preuzimanju diordikih druStava (Narodne novine, broj 109/2007), aroZiakonom se na zahtjev
Ministarstva vanjskih i europskih poslova samo umgezin naziv Sto je prethodno propusteno.

Uz ¢lanak 2.

Ocjenjuje se da je potrebno propisati prestanakjprie Zakona na diotka drustva (kao ciljna
drustva) koja nisu uvrStena na deeo trziste, a koja imaju visSe od 100 di@ra iciji temeljni
kapital iznosi najmanje 30.000.000,00 kuna. Tim&epublika Hrvatska izjedsava s véinom
zemaljaclanica Europske unije koje na isti g ureiuju pojam ciljnog drustva, a koji se
sukladno Direktivi o ponudama za preuzimanje odigidjucivo na ona dioriika druStvaiije su
dionice uvrStene na uteno trziSte. Naime, kao i u mjerodavnoj Direktiggjenjuje se da je
zastitu koju pruza institut preuzimanja potrebnoZgr isklju¢ivo dionicarima dionékih drustava
¢ije su dionice uvrStene na deno trziSte, kao integralni dio trziSta kapitalaizem smislu.
Stoga se briSe odredi¥éanka 2. stavka 1. tie 1. podtoke a) podstavka 2. S druge strane,
novim podstavkom 2. koji se dodaje umjesto prij@gnjuréuje se polje primjene i na ona
dionicka drusStva sa sjediStem u Republici Hrvatskg su dionice s pravom glasa uvrstene na
uredeno trziSte drzavéanice, a nisu uvrstene na demo trziSte u Republici Hrvatskoj.

U podtaki b) rijec je o ispravljanju dite redakcijske pogreske, koju je potrebno uskiaslit
odredbomclanka 2. stavka 1. e 8. - drzavetlanice su drzave Europskoga gospodarskog
prostora.

Stavak 2. briSe se, Sto je uvjetovano prestankomjgme Zakona na druStva koja imaju viSe od

Uz ¢lanak 3.

Predlozenom odredbom odrge se u novonmtlanku 3. stavku 2. Zakona izrijekom, da je
Agencija na temelju ovoga Zakona ovlaStena postugidjucivo u javnom interesu, a ne radi
zaStite pojedingnih, subjektivnih interesa té#n osoba. Zakon o preuzimanju ditkih drustava
treba osigurati povjerenje investicijske javnostinedno odvijanje postupka preuzimanja, jer je
povjerenje investicijske javnosti kfno za funkcionalnost trziSta kapitala. U tom smigu
zadatak Hrvatske agencije za nadzor financijskingas nadzor pridrzavanja odredaba ovoga
Zakona. lako je to i dosad bio &4j, potrebno je ovakvu odredbu radi pravne sigurnaggaditi
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u Zakon. Rij¢ je o odredbi koju poznaju i druga zakonodavstvap kpr. njemeéko
zakonodavstvo. Tako odredblanka 4. stavka 2. njertieog Zakona o preuzimanju vrijednosnih
papira na identan n&in ureiuje ovlasti i obveze njendkog regulatora kad postupa u skladu s
tim zakonom.

Uz ¢lanak 4.

Mijenjaju se i dopunjuju odredb&anka 4. Zakona, a koje ulgu obvezu objave u vezi s
postupkom preuzimanja, u prvome redu, néimaa prestaje obveza objavljivanja u dnevnim
novinama, a ostaje obveza objavljivanja putemdemeg trziSta i u Narodnim novinama
(promjena stavka 1. te odgovargupromjene stavaka 2., 4. i 5.). Dosadasnjéanje koje je
nametalo obvezu objavljivanja obavijesti prema Zaka dnevnim novinama je predstavljalo
znatne troSkove za ponuditelje i druge obveznikeob@irom da je svrha istih obavijesti
informiranje investicijske javnosti, ona se u dgmoj mjeri postize objavama putem trziSnog
operatera uenog trziSta na koje su uvrstene dionice ciljnagstira i u Narodnim novinama te
je stoga opravdano ukinuti obvezu objave obavijegtinevnim novinama. Ovo posebno stoga
Sto ¢e se odredbe Zakona s danom stupanja na snagizoyéna i dopuna primjenjivati samo
na dionéka drustvaije su dionice uvrStene na demno trziste.

Odredbatlanka 4. novoga stavka 3. je ustvari izmijenjeneedda dosadasnjetanka 11. stavka
2. Zakona. Rijé je o redakcijskom poboljSanju, jer gmi prikladnijim da ova odredba bude
unutarclanka 4. negélanka 11. Zakona.

Uz ¢lanak 5.

U ¢lanku 5. izmijenjenom stavku 1. Zakona, na dtijgaacin su odrdeni slitajevi zajednikog
djelovanja fiztkih i/ili pravnih osoba mé&usobno i zajediikog djelovanja fizikih i/ili pravnih
osoba s ciljnim drustvom, nada da je zajedidko djelovanje s ciljnim drustvom moge samo

u cilju sprjgavanje druge osobe u pralenju postupka preuzimanja, a ne i u cilju usuglagen
stjecanja dionica s pravom glasa ili ugldaog ostvarivanja prava glasa, pokazprije svega, od
odredbi Zakona o trgo¢kim druStvima, o stjecanju, ativanju i ostvarivanju prava glasa iz
vlastitih dionica, kao i od propisanih obveza pgpsija clanova uprave i nadzornog odbora
dionickog drustva.

Predlozene izmjen#lanka 5. stavka 4. Zakona redakcijski poboljSavekst odredbe.

S obzirom na specifhost pravnog urenja fondova i poslovanja druStava za upravljanje
investicijskim i mirovinskim fondovima, u praksi &gcije su se pojavili stajevi u kojima se
pokazala potreba jasnijeg demja odnosa iznde druStva za upravljanje investicijskim i
mirovinskim fondovima i njegovog vladajeg drustva. Ovo se odnosi na presumpciju postojanja
odnosa zajedtkog djelovanja izméu druStva za upravljanje i njegovog vladagg drustva u
smisluclanka 5. stavaka 4. i 5. Zakona. DruStva za upaajdj zakonski su obvezna postupati
isklju¢ivo u interesu imatelja udjela/diawira fonda, te su duzna na svim razinama dtinja
(koja se odnose na upravljanje imovinom fondovaguwsati neovisnost drustva za upravljanje
investicijskim ili mirovinskim fondom u odnosu nagge vladajée drustvo. Odredbama novoga
stavka 6. ur@uje se uvjet neovisnosti prilikom ostvarivanja glakao uvjet pod kojim se,
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iznimno od odredbélanka 5. stavaka 4. i 5. Zakona, na druStva zavijprge investicijskim i
mirovinskim fondovima sa sjediStem u drz&lanici, ne&e smatrati da vladaja i ovisna osoba
koje se nalaze u odnosu kontrole iz stavka 4., sgmopovezana druStva iz stavka 5. ovoga
¢lanka, djeluju zajediki u odnosu na ciljno drustvo.

Odredbe novoga stavka 7¢lanku 5. Zakona utiju posebne, kumulativne uvjete pod kojima
se smatra da je ostvaren uvjet neovisnosti iz stévliovogailanka. U drugoj réenici stavka 7.
propisuje se odgovaraja primjena uvjeta navedenih wkama 1. i 2. i na povezana drustva iz
stavka 5. ovogalanka.

Odredbe novoga stavka 8. @ugu neposrednu i posrednu uputu u smislu odredlvkst 7. téke
1. i stavka 10. g@lanku 5. Zakona.

Odredbe novoga stavka 9. dugu kumulativnhe uvjete koji moraju biti ispunjena e, iznimno

od odredbi stavaka 4. i 5. ovogknka, ne bi smatralo da vladégui ovisna osoba u odnosu
kontrole iz stavka 4. ovogdanka, odnosno, povezana druStva iz stavka 5. o¥legda, djeluju
zajednéki u odnosu na ciljno drustvo, i to u &4ju kad je ovisna osoba, odnosno povezana
osoba iz stavka 5. ovogdanka — investicijsko drustvo, drustvo za upraygamvesticijskim
fondovima ili kreditna institucija, a koji pruzajslugu — upravljanje portfeljem.

Odredbe novoga stavka 10. du@s uvjete pod kojima se ne primjenjuju iznimke novih
stavaka 6.1 9.

Odredbe novoga stavka 11. propisuju odgovataprimjenu iznimaka iz novih stavaka 6. i 9. na
ovisne osobe, odnosno povezana druStva ¢htrzava.

Odredbe novoga stavka 12. dwgs uvjete koji moraju biti ispunjeni da bi se snaéd da su
uvjeti neovisnosti propisani pravom d¢ee drzave pravnog subjekta iz novoga stavka 10.
istovjetni onima iz novih stavaka 6. i 9.

Odredbe novoga stavka 13. propisuju obveze vilgdgjwruStva ovisnog druStva iz stavka 6.,
odnosno povezanog drustva iz stavka 5. u vezi Stkajem iznimke iz stavaka 6. i 9. da, na
zahtjev Agencije, dokazu odgovaréguokolnosti.

Odredba novoga stavka 14. propisuje kao oborivaymgciju situaciju u kojoj jedno drustvo za
upravljanje investicijskim odnosno mirovinskim fawima upravlja s viSe investicijskih
odnosno mirovinskih fondova, nadma da se smatra da isti fondovi djeluju zaje#ni

Izmjene u dosadasnjem stavku 7. koji postaje stdfakuré@uju odgovarajée odnose izmi
krvnih srodnika, odnosno, lfiaih i izvanbranih drugova, kao oborivu presumpciju.

Uz ¢lanak 6.

Izmjenaclanka 8. stavka 1. t&e 4. ovoga Zakona je redakcijsko poboljSanje duked
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Izmjena ¢lanka 8. stavka 3. u drugoj demici ureiuje stjecanje potvrda koje predstavljaju
vlasniStvo odréenog broja dionica, kao vrijednosnog papira, neavis tome trguje li se istima
na ur@enom trzisStu, odnosno, multilateralnoj trgovinsgtgtformi ili izvan njega/nje.

Nastavno na obrazloZenje tlanak 5. ovoga Zakona, u dijelu koji se odnosi naenstavke 6.
do 14., a s obzirom na spetifost pravnog uenja fondova, u praksi Agencije su se pojavili
sluitajevi u kojima se pokazala potreba jasnijegdenga odnosa iznde fonda i druStva za
upravljanje u kontekstu nastanka obveze objavljwggonude za preuzimanje i raspolaganja
pravom glasa. Odredhdanka 8. novoga stavka 4. drge utvdivanje broja dionica s pravom
glasa koje drzi ponuditelj i osobe koje s njim dajeki djeluju kad je rij¢ o dionicama iz
imovine fondova kojima upravljaju druStva za upjanje investicijskim fondovima, odnosno,
drustva za upravljanje mirovinskim fondovima.

U skladu s obrazloZzenjem vezanim &anak 5. stavak 6. Zakona, odredbanka 8. novoga

stavka 5. uréuje odgovarajéu primjenu novoga stavka 4. na druStva za uprgdjan
investicijskim fondovima, odnosno, druStva za ufjeeaye mirovinskim fondovima iz drzava
¢lanica i tréih drzava.

U ¢lanku 8., odredba novoga stavka 6.duje slitajeve u kojima se odredbe stavka 1. istog
¢lanka, a koje umuju utvidivanje broja dionica s pravom glasa koje drzi potalid osobe koje
s njim zajedniki djeluju, ne primjenjuju.

U ¢lanku 8., odredbe novih stavaka 7. i 8.duje obveze osoba koje djeluju kao odrzavatelji
trziSta (engl,,Market Maker“) u vezi s koriStenjem iznimke &anka 8. novoga stavka 6 cte
4.

Uz ¢lanak 7.

Prestaju vaziti dodatni pragovi (preko 10% dodattibnica s pravom glasa, nakon prelaska
praga od 25%, ili manje od 10% dodatnih dionicara/@m glasa, ako se takvim stjecanjem
prelazi prag od 75%) propisani dosadasnjim odredb&anka 9. stavaka 2., 3. i &iji je
prelazak zn&o nastanak nove obveze objavljivanja ponude zaizmm@anje, nakon Sto je
prethodno vé objavljena i provedena ponuda za preuzimanje. g se da je obvezu
preuzimanja potrebno vezati iskijuo uz jedno stjecanje kontrole, odnosno, uz peigednog
praga, i to onoga od 25%. Stoga je obveza objajar ponude za preuzimanje vezana samo za

ovaj prag.

Direktivom 2011/61/EU Europskog Parlamenta i ¥geod 8. lipnja 2011. o upraviteljima
alternativnih investicijskin fondova i o izmjenamadopunama Direktiva 2003/41/EZ i
2009/65/EZ te Uredbi (EZ) br. 1060/2009 i (EU) bd95/2010 preddiena je mogénost da sam
fond, stj€u¢i dionice dionékog druStva (ciljnog druStva), samostalno ili djetu zajednéki
stekne kontrolu nad istim, te je takve situacije lpotrebno obuhvatiti i ovim Zakonom. Vezano
uz navedeno, posebno selanku 9. novom stavku 2. odige adresate obveze objavljivanja
ponude za preuzimanje ovisno o tome je li invgskom ili mirovinskom fondu dopusteno
stjecanje dionica ciljnog drustva iznad praga 08028 ne. Odredba o obvezi drustva za
upravljanje da umjesto investicijskog ili mirovirgk fonda kojim upravlja objavi ponudu za
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preuzimanje predstavlja mehanizam zaStite wagavesticijskog ili mirovinskog fonda.
Navedena odredba prvenstveno se odnosi na situeamia bi drustvo za upravljanje zaua
fonda kojim upravlja (ili fondova ako postoji skupogranéenje) steklo dionice ciljnog druStva
na n&in koji krSi odredbe prospekta fonda i zakona k@gulira osnivanje i poslovanje
investicijskih ili mirovinskih fondova, te tako plgedicno osStetilo ulagée u fond. Odredba o
obvezi drustva za upravljanje da umjesto investag ili mirovinskog fonda kojim upravlja
objavi ponudu se ne primjenjuje kada se dionicec¢stju sklopu dopustene investicijske
strategije fonda, 5to se primjerice tdko odnosi i na situaciju kada bi investicijskirfirovinski
fond kojem je zabranjeno ulaganje iznad pragadlanka 9. stavka 1. uspostavio odnos
zajednékog djelovanja u smislélanka 5. stavka 1. Zakona, te na tajingreSao prag (a ne kroz
stjecanje dionica), a pod uvjetom da taj sporazgigusava da investicijski ili mirovinski fond
nakon provedene ponude pojedina nete drzati visSe od 25% dionica s pravom glasa ciljnog
druStva.

Izmjene dosadasnjeg stavka 5. i novoga stavkaseplica su izmjenalanka 4.
Uz ¢lanak 8.

U ¢lanku 10., izmijenjenom stavku 2. @jge o redakcijskom uskiienju s odredbonilanka 4.
stavka 1. koja wepropisuje gdje se objava mord&niti kad Zakon propisuje obvezu objave.

U izmijenjenom¢lanku 10. stavku 4. rifjeje o redakcijskom uskdi@nju u vezi s izmijenjenom
odredbam&lanka 11. stavka 1.

Uz ¢lanak 9.

U ¢lanku 11. izmjena stavka 1. je jednim dijelom pediga izmjeneclanka 9. u kojem
dosadasnji stavak 5. postaje stavak 3., a drugefodi ocjene da je potrebno dopuniti sadrzaj
obavijesti 0 obveznoj, odnosno, dobrovoljnoj ponmdipreuzimanje odgovargjm sadrzajem
odreienim u ¢lanku 22. stavku 1. thkama 5. i 6. Nova genica u stavku 1. uvjetovana je
odredbom novogélanka 24.a.

Odredba dosadasnjetpnka 11. stavka 2. briSe se, jer je u izmijenjerartiku uklopljena u
novi ¢lanak 4. stavak 3.

Izmijenjenim odredbama dosadaSnjéignka 11. stavaka 3. i 4. koji postaflanak 11. u
stavcima 2. i 3. mijenja se rok u kojem je ciljnu$tvo obvezno obavijestiti Agenciju 0 svim
postupcima ili pregovorima s ponuditeljem i osobampe s njime zajedtki djeluju (viSe nije
obvezan bez odgode o tome obavijestiti; ueroku 3 dana od dana objave obavijestlanka
11. stavka 1.), a obveza ciljnog drustva da obstrijeredstavnike radnika, odnosno, radnike,
nastupa nakon Sto je putemdeaog trziSta objavljena obavijest iz stavka 1.

Uz ¢lanak 10.
U ¢lanku 12. stavku 1. u &&i 2., kao i u tekstu cijelog Zakona briSu se diijemultilateralna

trgovinska platforma® s obzirom na to da su po mowgeienju ciljna drustva iskljgivo onacije
su dionice uvrstene na udeno trziste.
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U ¢lanku 12. stavku 4. redakcijski se uskige tekst odredbe brisanjem suviSnihdije obzirom
na okolnost da je obveza objavedera odredbama izmijenjendtanka 4. te s obzirom na to da
nema viSe multilateralne trgovinske platforme kgesta na kojem su uvrStene dionice ciljnog
druStva.

Uz ¢lanak 11.

Izmijenjeni stavak 3. uvjetovan je, prije svegacemnim Odlukama Ustavnog suda U-
1/4469/2008 od 8. srpnja 2013. godine i U-1/2470R2®md 9. srpnja 2013jodine kojima su
ukinute odredbeélanka 13. stavka 3.¢lanka 61. stavaka 2. i 3. Zakona.

U izmijenjenom stavku 3., u bithome, duge se razliit tretman trenutka od kojeg ponuditelj i
osobe koje s njim zajedfki djeluju ne mogu ostvariti pravo glasa iz dion@fnog drustva koje
drze s obzirom na to je li pravno rijeSeno osnopitanje — je li doSlo do nastanka obveze za
objavljivanje ponude za preuzimanje ili ne. Ucslu kada je Agencija rjeSenjem utvrdila
nastanak obveze (odnosno kada ponuditelj i osofgekajim zajedriki djeluju nisu sukladno
odredbama Zakona o preuzimanju diédh druStava objavili da je doSlo do prelaska praga
nastanka obveze objavljivanja ponude za preuzimapjavo glasa gubi se od trenutka
pravomanosti tog rjeSenja, dakle, ili nakon isteka roka padnoSenje upravne tuzbe ili
donosenjem pravonéoe sudske presude koja je potvrdila rjieSenje Agen@vakva izmjena je
bitna sa stajaliSta pravne sigurnosti, kako za gitelja, tako i za dioiare ciljnog drustva, jer u
situaciji kada ponuditelj i osobe koje s njim zajg#ti djeluju spore da je doSlo do obveze
objavljivanja ponude za preuzimanje, ne dolazi d@8enogénosti u kojoj je gubitak prava glasa
mozda neutemeljen zbog toga Sto rieSenje Agenggezakonito. Drugéiji tretman je predwen
kada ponuditelj i osobe koje s njim zajetknidjeluju samostalno objave da je doSlo do nagstank
obveze. S obzirom na to da je u toméaju osnovno pravno pitanje rijeSeno - ponuditelj je
objavio obavijest o tome da je nastala obveza dbjamja ponude za preuzimanje - ponuditelj i
osobe koje s njim zajedthi djeluju ne gube pravo glasa sve do trenutka dekpropuste
provesti ponudu na dm i u rokovima koji su propisani Zakonom o preuaimu dionékih
druStava. U svjetlu razloga za ukidanje dosad &ihzedredbi stavka 3. iz navedenih presuda
Ustavnog suda Republike Hrvatske, ove izmjene msmusame po sebi, okarakterizirati kao
odraieno ublazavanje instituta gubitka prava glasa. M@¢ajan iskorak u svjetlu navedenih
razloga ustavnosti ove odredbe je sadrZan, prggawu omogtavanju otdivanja dionica (kako

je predvideno novim stavkom 3. &lanku 40. Zakona), ali i odredbama novih stavakia®4 (kao
Sto se obrazlaze u nastavku). Tédg odredbailanka 50., novoga stavka 3. prettviodgodu
pravnih inaka rjeSenja Agencije u dijelu rjeSenja kojim Agga utvduje i nalaze
poduzimanje radnji radi objavljivanja ponude zaugimanie.

Novi stavak 4. propisuje moguoost tj. uvjete pod kojima ponuditelju i osobamgeke njim
zajednéki djeluju, iznimno od stavka 3., prestaje iskBnje prava glasa i prije isplate i prijenosa
dionica pohranjenih u ponudi za preuzimanje. Naiova mogdnost uvjetovana je, prije svega,
spustanjem do ili ispod praga od 25% dionica s @raglasa ciljnog drustva. Ovo je opravdano
ako se uzme u obzéiinjenica da ponuditelj vise ne konzumira viSe o@8o2§lasova, odnosno,
nema vise polozaj koji je prepoznat radi zastitaldsdionicara.

41



Zakonodavac ocjenjuje da je uvazavajuazloge istaknute u odlukama Ustavnog suda
Republike Hrvatske u vezi ove odredbe, na ovéim@zmijenjenim odredbama ukinutog stavka
3. i novim stavcima 4. i 5. u ovotttanku, novim stavkom 3. &élanku 40. te novim stavkom 3. u
¢lanku 50. postigao razmjernost cilju ove odredbe.

Novi stavak 5. uréuje sadrzaj obavijesti iz stavka 4.
Uz ¢lanak 12.

Dopunom wlanku 14. stavku 1. t&i 1. ureiuje se kao iznimka, osim nasijeanja, i sl¢aj u
kojem se dionice stf@ nenaplatnim pravnim poslom od fike osobe za koju se smatra da
zajednéki djeluje sa stjecateljem, u smisllanka 5. stavka 7. Zakona.

U stavku 1. toki 3. ureiuje se odredba na &ia da se definira jasno, izrijekom, da je &ije
odobrenju koje glavna skupStina mozZe dati bilo éeinem, bilo neodi@enom stjecatelju.
Naime, iako se u praksi dosad ova odredba prinvalaji na taj né&n, ipak je radi pravne
sigurnosti, potrebna ova dopuna.

U stavku 1. dosadasnjucta 5. valjalo je brisati, jer je ocijenjeno da nepravog razloga da u
slicaju kad se jedno drustvo pripaja drugom, pa sahooj@d njih ima dionice ciljnog drustva,
takva situacija bude izuzetak do obveze objavlj@gmonude za preuzimanje. Osim toga ovaj
izuzetak moze se lako zlouporabiti.

U stavku 1. dosadasnjaci@a 7. koja postaje ta 6. dopunjuje se tako da bude jasno da se ova
iznimka primjenjuje iskljdivo ako su dionice ciljnog drustva, koje je nagadbduznik u
postupku predstajne nagodbe, stene u skladu s planom financijskog i operativnog
restrukturiranja toga drustva. Dakle, stjecatelj kgeg se primjenjuje ova iznimka mora
sudjelovati u mjerama iz plana financijskog restnakanja nagodbenog duznika koje su
predviteneclankom 44. Zakona o financijskom poslovanju i ptetignoj nagodbi.

U stavku 1. dosadasSnjacka 8. koja postaje novadka 7. izmijenjena je na tim da kao
izuzetak vrijede situacije u kojima prijenosom dgan ne dolazi do promjene osobe koja
ostvaruje kontrolu nad ciljnim drustvom, neovisnaame je li rij& o pravnim ili fizickim
osobama.

Razlog za dopunu u stavku 1. dosadasSnjikit®. koja postaje ttka 8. je isti kao i u ki 3.

U stavku 1. izmjenom u dosadasSnjofkbll. koja postaje tka 10. postize se primjena ove
iznimke neovisno o tome je li diafar koji ima viSe dionica objavio ponudu za preuzijeajer
se uzima da je klgno to da dioriar koji ima manje dionica ne moze ostvarivati kohty iako
je eventualno preSao prag od 25%,detinu onda ni preostali diafari ne bi uzivali pravo to im
se ponudi otkup njihovih dionica.

U stavku 1. izmjena u dosadasnjajkiol3. koja postaje ttka 12. je redakcijske prirode.
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U stavku 1., nova tika 13. urduje novu iznimku koja se razlikuje od one dkiol2., ali i one u
tocki 6., iako urduje joS jedan izuzetak koji je u vezi sa sanacijofnog drustva. Ovom
iznimkom ureluje se stjecanje dionica ciljnog drustva, u vezofm stjecatelj sanira ciljno
drustvo pod odgovarajim, strogo propisanim uvjetima. Naime, kao i u spootim
sluiéajevima iz t@aka 6. i 12., interes sanacije ciljnog druStvappoodi stvari, treba uzeti kao
prioritetan u odnosu na pravo didaia da im se objavi ponuda za preuzimanje.

U stavku 1., nova tda 14. urduje iznimku stjecanja dionica prilikom raskida ugoa o prodaji

i prijenosu dionica, ali samo ako do raskida ugavdaie u periodu od 6 mjeseci od dana
sklapanja ugovora koji je bio pravni temelj za @mips dionica. Naime, ocijenjeno je da nije
primjereno u ovako kratkom roku istovremeno obvatiiv starog i novoga stjecatelja na
objavljivanje ponude za preuzimanje.

U stavku 3., nova tenica posebno objasnjava radi pravne sigurnost, ia ve& proizlazi iz
smisla zakona, da je ri{jeo iznimci koja vrijedi ograrieno, jer valja uzeti u obzir mo§uost
promjene odnosa zbog kojeg ova iznimka postoji.

Izmjenom u stavku 4. udeje se iznimka koja na bolji 8im nego dosad, udeje pod kojim
uvjetima Republika Hrvatska nije obvezna objaviinpdu za preuzimanje. R¥ge o iznimci
kojom se Republika Hrvatska izuzima od obveze djyawja ponude za preuzimanje, kada
dionice ciljnog druStva stekne raskidom ugovora &ojpravni temelj za prijenos dionica, a koji
su sklopljeni sukladno odredbama Zakona o pretvidm$tvenih poduz& (Narodne novine, br.
19/91, 45/92, 83/92, 16/93, 94/93 i 2/94), Zakonpriwatizaciji (Narodne novine, br. 21/96,
71/97 1 73/2000) i Zakona o upravljanju drzavnonownom (Narodne novine, broj 145/2010) u
postupku prodaje dionica ciljnog drustva javninkppgljanjem ponuda.

Svrha navedene iznimke je izuzeti Republiku Hrvatgkdnako kao i ostale stjecatelje dionica
ciljnog druStva u skaju raskida ugovora o prodaji i prijenosu dioniga,n&in i pod uvjetima iz
clanka 14. stavka 1. ¢ke 13. ovoga Zakona, od obveze objavljivanja porzaig@reuzimanje
kada, bez namjere i utjecaja na stjecanje, raskidgavora o prodaji dionica iz svog portfelja,
stekne dionice oddenog ciljnog drusStva, iznad praga propisanog zaanak obveze na
objavljivanje ponude za preuzimanj@me bi za Republiku Hrvatsku, u skladu s odredbama
ovoga zakona, nastala obveza na objavljivanje ppaadreuzimanje ciljnog drustva.

U ostalim slg¢ajevima kada stjge dionice ciljnog drustva, Republika Hrvatska jednaena sa
svim drugim stjecateljima dionica, u smislu izéaeli nastanka obveze na objavljivanje ponude
za preuzimanje, sukladno odredbama ovoga zakona.

Drzavna agencija za osiguranje Stednih uloga iganbanaka, kada stje dionice upisom i
uplata novih dionica prilikom po¢anja temeljnoga kapitala kreditne institucije, wiok mjera

za sprjéavanje nastupa osiguranog &ju, u skladu s odredborlanka 16.a Zakona o
osiguranju depozita (Narodne novine, br. 177/2004/2008 i 153/2009li kada dionice stjée
pretvaranjem svojeg potrazivanja u temeljni kapiighog drustva ili u postupku predsgtgne
nagodbe u skladu s odredbama Zakona o financijsgosiovanju i predst@jnoj nagodbi
(Narodne novine, broj 108/2012), izjedeaa sa svim drugim stjecateljima dionica, u smislu
izuzeta ili nastanka obveze na objavljivanje ponude sazimanje, sukladno odredbama ovoga
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zakona. Stoga se Drzavna agencija za osigurangmiBtailoga i sanaciju banaka viSe ne
spominje u izmijenjenoj odredbianka 14. stavka 4. Zakona.

Dosadasniji stavak 5. kojim je Hrvatski fond za atizaciju, u sldaju stjecanja dionica ciljnog
drustva u skladu s odredbama Zakona o privatizdsgiizuzet od obveze objavljivanja ponude
za preuzimanje, brisan je, zbog toga Sto je Zakgrivatizaciji prestao vaziti stupanjem na
snagu Zakona o upravljanju drzavhom imovinom, Jje¢sja 2011. godine. U skladu s
odredbama Zakona o upravljanju drzavnom imovinomvat$ki fond za privatizaciju prestao je
s radom, a osnovana je Agencija za upravljanjevthidda imovinom. 2013. godine Zakonom o
upravljanju i raspolaganju imovinom u vlasnistvupBblike Hrvatske (Narodne novine, broj
94/2013) pravni slijednik Agencije za upravljanjgzaynom imovinom je Centar za
restrukturiranje i prodaju.

Novi stavak 5. urduje obvezu osoba koje koriste iznimku da o tomedgovarajdgem roku,
obavijeste Agenciju, kako bi Agencija mogla pratiriStenje ovih iznimaka.

Novi stavak 6. urduje obvezu objavljivanja ponude za preuzimanje, Agencija utvrdi da nije
rijec o iznimci ili da se radi o zlouporabi iznimke

Novi stavak 7. urduje ovlast Agenciji da donese pravilnik kojim dgtgé propisuje
materijalno-pravne i procesno-pravne uvjete podnk@jse primjenjuju iznimke iZlanka 14.
stavaka 1.1 4.

Uz ¢lanak 13.

Odredbe novogélanka 14.a urduju postupanje Agencije u vezi s rjeSenjem kojim odobrava
koriStenje iznimke (stavak 1.) te obvezu Agencgeisto rjeSenje samo ukine ili ukine i donese
novo rjeSenje (stavak 2.) te uvjete za ukidanjpdhistenje istog rjeSenja (stavci 3. i 4.)

Uz ¢lanak 14.

Dopunom¢lanka 16. stavka 2. Zakona pojasnjava se radi praigurnosti da i stjecanje dionica
kojim je nastala obveza objavljivanja ponude zaupireanje treba uzeti u obzir prilikom
odrefivanja cijene u ponudi za preuzimanje.

U ¢lanku 16. izmijenjenom stavku 3. prije svega s@roj redenici, urgiuje da se prilikom
izracuna ponderiranog prosjeka svih cijena ostvarenituredenom trzistu, rok od zadnja tri
mjeseca prije nastanka obvezéurga od dana koji prethodi danu nastanka obvezeajN&in
postize se kvalitetniji izkaun fer cijene, jer na dan nastanka obveze cijenar@genom trzistu
cesto naraste isklfivo zbogcinjenice dace se provesti preuzimanje. U novoj drugajerci u
stavku 3. posebno se drge izratun cijene ako je dionica uvrstena na viSeiargh trzista. | ovo
je izmjena koja, po svojoj naravi, omdgie pravéan izr&un minimalne cijene, jer uprosjge
vedi broj parametara. Idia izmjena je u novoj tt®j recenici koja odrduje da se, kao jedan od
kriterija za izr&un najnize cijene u ponudi, ¢ uzeti u obzir cijena na wenom trzistu ako je
dionica bila nelikvidna tj. ako se dionicom nijedovoljnoj mjeri trgovalo, i to manje od 1/3
trgovinskih dana unutar zadnja tri mjeseca prijaadaastanka obveze objavljivanja ponude za
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preuzimanje. U tom staju biti ¢e mjerodavna cijena iz elaborata o procjeni fejednosti
dionice, koji¢e u tom sldaju izraditi ponuditelj, a revidirati ovlasteni, aasni revizor. Dakle,
uvodi se zamjenski kriterij u staju kad zbog malog broja transakcija hadereom trziStu nije
moglce ili nije opravdano uzeti u obzir cijenu na dgaom trziStu. U novogetvrtoj re&enici
uvodi se iznimka od r#na raunanja roka izréuna tromjesénog ponderiranog prosjeka, kao
kriterija za izr&un cijene. Naime, u staju kad obveza preuzimanja, u smidlanka 9. stavka 1.
Zakona, nastane stjecanjem dionica u postupku pgeman prema odredbama propisa koji
ureduje upravljanje i raspolaganje drzavnom imovinorar(titno vazéeg Zakona o upravljanju i
raspolaganju imovinom u vlasniStvu Republike HrikatsNarodne novine, broj 94/2013) ili
drugog odgovarajieg propisa, prosf@a cijena izréunava se kao ponderirani prosjek svih
cijena ostvarenih na utenom trziStu u zadnja tri mjeseca prije javne objgyoziva
potencijalnim ulagateljima od strane tijela ovlagtg sukladno propisima koji uteju
upravljanje i raspolaganje drzavnom imovinom (usminavedenog Zakona o upravljanju i
raspolaganju imovinom u vlasniStvu Republike Hrkaisto bi bio Centar za restrukturiranje i
prodaju). Na ovaj nan postize se da se izuzmu cijene nadar®mm trziStu nakon Sto tijelo
nadlezno za upravljanje drzavhom imovinom premadid@ama odgovarajeg propisa javno
najavi prodaju dionica kojima raspolaze, Sto samagbi moze dovesti {esto dovodi) do rasta
cijene zbog ®ekivanja eventualnog prodenja ponude za preuzimanje od strane stjecatelja
dionica iz portfelja tijela nadleznog za upravigmirzavnom imovinom, za koji se ocjenjuje da
ga ne bi bilo opravdano po svojoj naravi uzeti aioprilikom izratuna najnize cijene u ponudi.
Medutim, ovaj n&in izratuna née se primijeniti u sléaju kad ovlasteno tijelo prodaje dionice
na urgenom trziStu, posredstvom ovlastenog druStva, @adskls propisima koji udeiju
trgovanje vrijednosnim papirima.

U izmijenjenom stavku 4. udeje se da u stiaju kad ponuditelj i osobe koje s njim zajetkni
djeluju nisu u relevantnom razdoblju stekli dion@nog drustva, ili u sltaju kad ponuditelj ne
moze egzaktno utvrditi po kojoj cijeni je stekammce (npr. zbog strukture transakcije ili u
nekim sl¢ajevima posrednog stjecanja dionica), najniza aijpa moze biti niza od prosje
cijene na uréenom trziStu, odnosno, od cijene ut®ne u elaboratu o procjeni, ako dionica nije
bila likvidna u dovoljnoj mjeri (manje od 1/3 trgogkih dana). Prema tome, osim mogosti
da nije bilo stjecanja, uvazava se magust da je bilo stjecanja, ali se cijena svejedaonoze
utvrditi. Tadac¢e biti mjerodavan parametar - cijena naderem trziStu. Ako se niti taj
parametar ne moze Koristiti, onda ostaje parametiaborat o procjeni fer vrijednosti.

Izmjene u stavku 5. su redakcijska poboljSanja.

Izmjenama u stavku 6. propisuje se novi modekima ponderiranog prosjeka cijena ostvarenih
na urgenom trzistu. Umjesto dosadasnjeg modela gdje siziggala u obzir sva tromje§a od
zakasnjenja podnoSenja zahtjeva, sada se uzimahriu samo dva tromjegg — ono koje je
prethodilo nastanku obveze i ono koje prethodi p&énju zahtjeva. Ovo rjeSenjgni se
primjerenijim iz razloga Sto je moge da u razdoblju od trenutka nastanka obveze givianja
ponude za preuzimanje pa do trenutka podnoSenjgevalza odobrenje objavljivanja ponude za
preuzimanje, a koje razdoblje se mozZe protezathekoliko tromjes&a, daie do znaajnih
oscilacija cijene dionica ciljnog drustva radi Spkstivnog trgovanja, a koje se ne bi trebale
stavljati na teret ponuditelju u smislu njihovogeggja na cijenu u ponudi za preuzimanje.
Ostale izmjene u stavku su konzekventne izmjenastavku 3. (novoj 2. i 3. &enici).
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Izmjenom u stavku 7. pojasnjava se da naknadnazahsgplate razlike u cijeni postoji neovisno
o tome je li rij& o dionicama koje su bile predmet ponude, prijergdisnica unutar osoba koje
zajednéki djeluju ili sli¢cno.

Novim stavcima 8. i 9. utlju se obveze ponuditelja ili osoba koje s njimredagki djeluju, da

o stjecanju dionica u smislu stavka 7. (nakon pdewe ponude, po viSoj cijeni), obavijesti
Agenciju, ciljno drustvo i urdeno trziSte (novi stavak 8.) te da obavijesti Agjeno isplati
razlike u cijeni. Posebno se u stavcima 8. i Qdujeesadrzaj i prilog ovih obavijesti.

U stavku 10. rijé je o redakcijskom poboljSanju odredbe.
Uz ¢lanak 15.

Izmjena uélanku 17. stavku 3. je nomotelike naravi. Koristi se prikladniji pojam: ,segment*”
kao Sto se t@ini i u Zakonu o trziStu kapitala umjesto pojmaotcija“ koji se koristio u
prijasnjim propisima.

Izmjenom uc¢lanku 17. stavku 4. Agenciji se ostavlja mégost donoSenja pravilnika te se
formulacija terminoloSki usktije s izrtajem ostalih odredbi Zakona.

Uz ¢lanak 16.

U ¢lanku 19. stavku 1. rifeje izmjeni kojom se s jedne strane ugkife izricaj - ,transakcijski
ratun“ - s onime iz propisa koje primjenjuju kreditimstitucije, a s druge strane, duge se, po
naravi stvari, da je rifeo namjenskom gaunu te da sredstva pohranjena na totoma ne ulaze
u likvidacijsku ili st&ajnu masu depozitara i/ili kreditne institucijefinnogu biti predmetom
ovrhe u vezi potrazivanja prema depozitaru i/ieditnoj instituciji. Uz to pojaSnjava se i jasnije
odreiuje da je rij¢ o sredstvima koja su pohranjena na transakcijskatunu depozitara
otvorenom kod kreditne institucije, umjesto, kakadpsad bilo odreeno — da je rij& iskljucivo

0 sredstvima kod depozitara (Ste jedino biti sldaj kada je depozitar ujedno i kreditna
institucija).

Izmjene u stavku 4. rezultat su izmjena u stavku 1

Uz ¢lanak 17.

U ¢lanku 22. stavku 1. thi 2. obvezuje se ponuditelj, kada je u pitanjuvpeaosoba, da, osim
podataka o tvrtki, pravnom obliku, sjediStu i pasioj adresi, navede i osnovne podatke o svom
poslovanju i financijskom polozaju, Sto na priklada&in pridonosi informiranosti diodara i
njihovoj odluci o prihvéanju ponude.

Izmjena u toki 4. stavku 3. konzekventno izmjenaianka 16. stavaka 3. i 6. uige potvrdu

0 prosjénoj cijeni, kao ispravu koju ponuditelj dostavljz ponudu, odnosno, zahtjev za
odobrenje objavljivanja ponude.
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Izmjena u stavku 3. 8&i 7. je redakcijsko poboljSanje.

Izmjena u toki 9. je konzekventna izmjenandanka 16. stavaka 3. i 6., pa je stoga i elaborat o
procjeni sa sadrZzajem propisanim u novom stavkisfrava koja se dostavlja uz ponudu za
preuzimanje, u sltaju da se dionicom ciljnog drustva trgovalo u maogel/3 trgovinskih dana
unutar razdoblja iZlanka 16. stavka 3., odnostlanka 16. stavka 6. Zakona.

Novi stavak 5. u r&nici prvoj uréuje Sto je potrebno posebno navesti u elaboratocieni fer
vrijednosti te u réenici drugoj posebno utaje da se fer vrijednost procjenjuje na dan nastank
obveze ili na dan javne objave poziva potencijalnitagateljima od strane Centra za
restrukturiranje i prodaju ako je rj@ stjecanju u smislu novedenice 4. wlanku 16. stavku
3.). U sl&aju kasnjenja, u smislélanka 16. stavka 6. Zakona, potrebno je, po narapyaviti
dodatnu, dakle, jos jednu procjenu, kako bi sediftvieventualna razlika u fer vrijednosti.

Uz ¢lanak 18.
U ¢lanku 23. stavku 2. tdi 2. rijec je o redakcijskom poboljSanju odredbe.
Uz ¢lanak 19.

Odredbe novogélanka 24.a uréuju situacije u kojima javnopravna tijela kao StoAgyencija za
zastitu trziSnog natjecanja (kad odllje o provedbi namjeravane koncentracije u smistpiga
koji ureduju zastitu trziSnog natjecanja), Hrvatska narothaaka (kad odkuje o stjecanju
kvalificiranog udjela u smislu odredbi propisa kojeiuju poslovanje kreditnih institucija), pa i
Agencija (kao i Hrvatska narodna banka, ali u amigkopisa koji uréuju poslovanje
investicijskih drusStava, druStava za osiguranjd,),itodlituju o odgovarajéim odobrenjima,
suglasnostima na temelju kojih se &fjedionice tako da pritom moze nastati obveza
objavljivanja ponude za preuzimanje. Pri tome, tjgda mogu ovu suglasnost uskratiti, pa se
ovim odredbama udeiju takve situacije.

Uz ¢lanak 20.

Izmjena uclanku 25. stavku 2. kojom se wje,zakljucak® zamjenjuje rij€ju: ,rjeSenje” je
uvjetovana Zakonom o é6pm upravnom postupku (Narodne novine, broj 47/2@09)u slutaju
odbacivanja zahtjeva zbog nepostojanja uvjeta kaganpokrée upravni postupak viSe ne

predvida zakljwak (u smislu prethodno vadsy Zakona o afem upravnom postupku), nego
rjieSenje.

Uz ¢lanak 21.

Za izmjenu uclanku 27. stavku 3. uguje se na obrazloZenje étanak 10. u vezi izmjene
¢lanka 12. stavka 1. t&e 2. Zakona.
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Prema izmjeni u stavku 4. dosadasnja obveza cilghagtva da obavijesti diotare ciljnog
druStva o ponudi za preuzimanje postaje obveza @italja, jer se to po naravi stvari smatra
primjerenijim, posebno imagiiu vidu s tim povezane troskove.

Uz ¢lanak 22.

Izmjeneclanka 30. stavka 3. posljedica su izmjétemka 4. ovoga Zakona koje drgu obvezu
objave u vezi s postupkom preuzimanja, u prvomeu,rath nain da prestaje obveza
objavljivanja u dnevnim novinama, a ostaje obvebgawjivanja putem urdenog trziSta i u
Narodnim novinama (promjena stavka 1. te odgovéegpiomjene stavaka 2., 4.1 5.).

Uz ¢lanak 23.

Izmjeneclanka 33. stavka 3. posljedica su izmjétemka 4. ovoga Zakona koje drgu obvezu
objave u vezi s postupkom preuzimanja, u prvomeu,rath nain da prestaje obveza
objavljivanja u dnevnim novinama, a ostaje obvebgawjivanja putem urdenog trziSta i u
Narodnim novinama (promjena stavka 1. te odgovéeguiomjene stavaka 2., 4.1 5.).

Uz ¢lanak 24.

Rije¢ je o redakcijskom poboljSanju odredatlanka 36. stavaka 1. i 2. s obzirom na to da je
stupanjem na snagu Zakona o upravljanju drzavnoavimom prestao postojati Hrvatski fond
za privatizaciju,cija je prava i obveze u rdavremenu preuzela Agencija za upravljanje
drzavnom imovinom, a zatim odiena tijela u smislu Zakona o upravljanju i raspalgg
imovinom u vilasniStvu Republike Hrvatske.

Uz ¢lanak 25.

Izmjeneclanka 39. stavka 1. posljedica su izmjefenka 4. ovoga Zakona koje drgu obvezu
objave u vezi s postupkom preuzimanja, u prvomeu,reta ndin da prestaje obveza
objavljivanja u dnevnim novinama, a ostaje obvebgwjivanja putem urdenog trziSta i u
Narodnim novinama (promjena stavka 1. te odgovéegpuomjene stavaka 2., 4.1 5.).

Uz ¢lanak 26.

Izmjena rij&i u naslovu iznadlanka 40. uvjetovana je potrebom terminolosSkog adskija sa
Zakonom o trgovékim drustvima.

U ¢lanku 40. stavku 1. rifjeje o redakcijskom poboljSanju odredbe.

Odredbom stavka 2. d@lno se zabranjuje atanje dionica u redovnom tijeku postupka
preuzimanja, jer bi u protivnome moglodlalo obmanjivanja javnosti i manipulacije cijenom
dionice ciljnog drustva. M&utim, novi stavak 3. dopusta, iznimno od ovodgeta, ponuditelju i
osobama koje s njim zajedhi djeluju, da pod odi@nim uvjetima zapinu s otdenjem dionica
ciljnog drustva.

Uvjeti su propisani na i da osiguraju:
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- propisivanje roka u kojem ponuditelj i osobe kejajim djeluju zajeditki moraju obavijestiti
javnost da ne namjeravaju provesti ponudu (prircgeriz razloga Sto se ne mogu osigurati
potrebna financijska sredstva),

- transparentno izvjeStavanje ponuditelja i osobg Is njim djeluju zajedtki o planiranom i
provedenom otienju dionica ciljnog druStva, kako bi mali disdaii mogli biti na vrijeme
obavijeSteni o eventualnom padu ispod praga kaatfpbvezano salankom 13. stavkom 4.
ovoga Zakona i mogmo&u da se ponuditelju i osobama koje s njim zaj@dniljeluju vrati
pravo koristenja prava glasa nakon pada do ilidgpaga od 25%).

Navedenim izmjenama (kao i predlozenim izmjenatfemka 13. stavka 3.) se, u skladu s
Odlukom Ustavnog suda Republike Hrvatske, osigureaamjernost izm#u ogranéavanja
prava ponuditelja i osoba koje s njim zajeét#tnidjeluju i legitimne zaStite prava didfira s
manjinskim udjelima.

Uz ¢lanak 27.

Izmjeneclanka 41. stavka 5. posljedica su izmjétemka 4. ovoga Zakona koje drgu obvezu
objave u vezi s postupkom preuzimanja, u prvomeu,reta ndin da prestaje obveza
objavljivanja u dnevnim novinama, a ostaje obvebgwjivanja putem urdenog trziSta i u
Narodnim novinama (promjena stavka 1. te odgovéegpuomjene stavaka 2., 4.1 5.).

Novi stavak 6. uréuje situaciju u kojoj silanovi uprave ciljnog drustva ujedno ponuditeli i/i
osoba koja s njim zajediki djeluje. U tom sldaju ¢lanovi uprave izuzete se od izrade
obrazlozenog misljenja, a u 8aju da zbog toga preostalianovi uprave ne mogu izraditi
misSljenje, istoce izraditi nadzorni odbor ciljnog drustva.

Uz ¢lanak 28.

Izmjenom uclanku 42. stavku 1. koji udelije ograntenja djelovanja uprave i nadzornog odbora
cilnog drusStva uréuje se da ova ogramnja vrijede od objave obavijesti, umjesto od
zaprimanja obavijesti, jer se te obavijesti suk@attmjenamatlanka 9. dosadasnjeg stavka 5. i
¢lanka 10. stavka 2. viSe ne dostavljaju, nego djojav

Izmjene u stavku 2. posljedica su izmjena stavikavtgaclanka.

Novim stavkom 8. se, radi pravne sigurnosti,duje situacija u kojoj ponuditelj i osobe koje
zajednéki djeluju ne provode postupke preuzimanja, a wksituaciji nije smisleno i opravdano
primjenjivati ogranienja za djelovanje uprave ciljnog drustva dlanka 42. Zakona o
preuzimanju diordikih druStava, budii da se ista ograténja smisleno primjenjuju u situaciji
kada ponuditelj i osobe koje s njim zajetknidjeluju provode postupak preuzimanja n&inau
rokovima u skladu sa Zakonom o preuzimanju dikihidrustava.

Uz ¢lanak 29.

Izmjena wlanku 43. stavku 2. je redakcijsko poboljSanje ddee
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Uz ¢lanak 30.

Izmjeneclanka 45. stavka 4. posljedica su izmjétemka 4. ovoga Zakona koje drgu obvezu
objave u vezi s postupkom preuzimanja, u prvomeu,rath nain da prestaje obveza
objavljivanja u dnevnim novinama, a ostaje obvebgawjivanja putem urdenog trziSta i u
Narodnim novinama (promjena stavka 1. te odgovéegpuiomjene stavaka 2., 4.1 5.).

Za izmjenu u stavku 6. upuje se na obrazlozenje tlanak 17. u vezi izmjendanka 19. stavka
1. Zakona.

Dopunom u stavku 7. &&i 3. pojasSnjava se trajanje roka. Nova drugéem&a u stavku 7.
Ureduje obvezu SrediSnjeg klirinSkog depozitarnog draStda transparentno obavijesti
manjinske diondare, ciljno drustvo, trziSnog operatera deeog trziSta na koje su uvrStene
dionice ciljnog drusStva i Agenciju, te javnostpigve na troSak ponuditelja.

Uz ¢lanak 31.

U stavku prvom, novoj drugoj i téej recenici detaljnije se urkije na&in provaienja postupka
nadzora.

U stavku tréem nova réenica prva urduje obvezu Agencije da, prije fetka obavljanja
neposrednog nadzora dostavi pisanu obavijest osneghaom nadzoru, te dhge sadrzaj ove
obavijesti. Nova ré&enica druga u stavku tem ureuje mogunost dopune obavijesti o
neposrednom nadzoru.

Izmjene i dopune u stavku 5. drtge mogénost prigovora.

Novi stavak 6. uréuje sadrzaj prigovora na zapisnik.

Novi stavak 8. regulira da stranka snosi troSakypk® nadzora, kao posebni zakon kojim se
ovo pitanje regulira razlito od Zakona o afem upravnom postupku, a Sto Zakon cep

upravnom postupku u odredtlanka 161. stavka 5. izrijekom predai

Novi stavak 9. u smisldglanka 48. Zakona o épm upravnom postupku izrijekom predai
moguenost neposrednog rieSavanja u postupcima nadzora.

Uz ¢lanak 32.

Izmjene wlanku 48. stavku 3. su redakcijska poboljSanja.

Sukladno izmjenama u stavku 4. obavijest o podoeetadzornim mjerama viSe secee
dostavljati diontarima putem ciljnog druStva, jer je ocijenjeno darjje¢ 0 nepotrebnim
troSkovima koji opteréuju postupak preuzimanja. Digairi ¢e se, kao Sto je to pravilo, @&io

informirati s urgenog trzista.

Uz ¢lanak 33.
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Izmjenomc¢lanka 49. dodatno se pojasSnjava, iako to proizlamiisao je i dosadasnje odredbe,
da pravo manjinskih diot@ra da zahtijevaju obvezno sklapanje ugovora ogpralibnica nije
uvjetovano i ne ovisi ni na koji ien o tome je li obveza utdena rjeSenjem Agencije, butiula
ona nastajex lege nego je uvjetovana time da nije izvrSio obvezeugimanja pod uvjetima i
na n&in iz Zakona - jer nije podnio uredan zahtjev zalm@nje objavljivanja ponude za
preuzimanje, na temelju kojeg bi onda Agencija dégopdlwivala o odobrenju; ili je podnio
zahtjev koji je Agencija odbila ili odbacila; iliej Agencija odobrila podneseni zahtjev, ali
ponuditelj nije objavio ponudu za preuzimanje.

Uz ¢lanak 34.

U ¢lanku 50. briSe se odredba stavka 2. kojadufjer da su akti Agencije kotai, jer novi Zakon
0 optem upravnhom postupku ne poznaje pojam kpaosti.

Novi stavak 3. urduje , u sldaju pravodobno podnesene tuzbe, odgodu praviiifaka rieSenja
Agencije u dijelu rjeSenja kojim se uiuje nastanak obveze i/ili nalaze objavljivanje pbmza
preuzimanje do pravondnosti tih rjeSenja. Naime, radi zahtjeva pravneisigsti sudionika u
postupku preuzimanja i krupnih konzekvenci koje veakrjeSenja imaju (posebno zbog
isklju¢enja prava glasa ponuditelja ili parnica malih diana na sklapanje ugovoréni se
boljim rjeSenjem da secinci ovakvih rjeSenja odgaju, nego da se u slaju njihova ponistenja

ili ukidanja generira ofa nesigurnost i nepovjerenje u trziste kapitala.

Na ovaj ndin usklaiuje se odgoda pravniltimaka s predlozenim konceptom trenutka od kojeg
ponuditelj i osobe koje s njim zajedki djeluju ne mogu ostvariti pravo glasa iz dionagnog
druStva koje drze. Predia se da tuzba odda pravne tinke u dijelu rjeSenja kojim je Agencija
— u slkaju kada ponuditelj i osobe koje s njim zajeé#tnidjeluju nisu objavili da je doslo do
nastanka obveze — utvrdila nastanak obveze objawip ponude za preuzimanje, odnosno
predvidena je odgoda pravniltimaka u sldaju kada nije pravno rijeSeno osnovno pitanje k je
doSlo do nastanka obveze za objavljivanje ponudeeazimanije ili ne. Naime, u slaju objave
obavijesti o tome da je dosSlo do nastanka obvejzavijlbanja ponude za preuzimanje nije
sporno da je obveza nastala.

U drugoj r&enici istoga stavka se dodatno pojasSnjavadujeeda odgoda pravnittimaka u tom
slicaju (kada ponuditelj osporava da je é@mastala obveza) podrazumijeva i odgodu izvrSenja
dijela rjeSenja koji se odnosi ha poduzimanije riaduji objavljivanja ponude za preuzimanje.

Novi stavak 4. urduje obvezu upravnog suda da o tuzbama protiv akgéacije upravni sud
odlwcuje u hitnom postupku, a najkasnije u roku 6 mjesecdana podnosenja tuzbe. Na isti
n&in uraieno je i postupanje Visokog upravnog suda kad coguo Zalbi protiv presude
upravnog suda. Naimeiita je potreba, posebno s obzirom na izmjene thpdetom stavku, da
se upravni sporovi u vezi akata Agencije rjieSavajno, s obzirom na ztajne posljedice istih
akata i potrebu da sudionici preuzimanja i invéist@ javnost imaju Sto prije pravorijek, jer se
na taj ndin utjete na funkcionalnost propisa koji drge preuzimanje i ja povjerenje
investicijske javnosti u funkcionalnost trziSta kafa.

Uz ¢lanak 35.
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Izmjenama Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzoarfaijskin usluga (Narodne novine, br.
140/2005 i 12/2012) predieno je da organ koji upravlja Agencijom nije viS@rbva nego
Upravno vij€e, pa je stoga wlanku 52. rij€: ,Uprave” zamijenjena ri@ma: ,Upravnog
vije¢a"“.

Uz ¢lanak 36.

Izmjene wlanku 55. su redakcijska poboljSanja.

Uz ¢lanak 37.

U ¢lanku 57. novi stavak 2. uteje dijelove Zakona koji se primjenjuju u &hju kad je rij¢ o
cilijnom druStvu koje ima sjediSte u Republici Hsladj, a njegove dionice su uvrStene na
uredeno trziSte drzavéanice.

Izmjene u dosadasnjem stavku 2. koji postaje st@valosljedica su izmjendanka 55. ovoga
Zakona.

Uz ¢lanak 38.
Izmjena wlanku 58. stavku 1. je redakcijsko poboljSanje.
Uz ¢lanak 39.

Izmjena uclanku 59. stavku 1. t&i 1. uvjetovana je izmjenom dosadasnféanka 9. stavka 5.
tj. novoga stavka 3. Zakona.

Izmjena u stavku 1. izadke 2. uvjetovana je izmjenodtanka 10. stavka 2. Zakona.

Novom takom 3. u stavku I¢lanka 59. uvodi se prekrSajna odredba koja dogadostojala, a
koja se odnosi na krSenje odredlmnka 16. stavka 7. Zakona.

Nove take 6. i 7. u stavku 2. sankcioniraju krSenje obvezgisanih novim odredbama stavaka
4.1 5. uclanku 13. Zakona.

U stavku 2. nova ttka 8. sankcionira krSenje obveza propisatémkom 14. novim stavkom 5.
Zakona.

U stavku 2. nove ttke 9. i 10. sankcioniraju nepostupanje sukladnoembma iz¢lanka 16.
novih stavaka 8. i 9.

Izmjenom u stavku 2. gdje dosadasnjekén6. postaje ttka 11. usklduje se opis prekrSaja s
¢lankom 22. stavkom 1. Zakona.

Izmjena u stavku 2. gdje dosadasnjékén7. postaje ttkka 12. uvjetovana je izmjenantanka
27. stavka 3. Zakona.
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Izmjena u dosadasnjoj &k 9. koja postaje ttka 14. uvjetovane su izmjenantianka 40.
stavaka 2., 3.1 4.

Izmjena u dosadasnjojdki 11. koja postaje ttka 16. je redakcijsko poboljSanje.
Izmjena u dosadasnjojdki 12. koja postaje ttka 17. je redakcijsko poboljSanje.
Izmjena u dosadasnjojdki 13. koja postaje ttka 18. je redakcijsko poboljSanje.

Izmjene stavka 3. novih &eka 1. i 2. uvode prekrSaje za krSenje obvezéamka 8. novih
stavaka 7. i 8. Zakona.

Izmjene stavka 3. dosadasSnijiltaka 1. i 2. koje postaju tke 3. i 4. uvjetovane su izmjenama u
¢lanku 11. gdje dosadasnji stavci 3. i 4. postawat2. i 3. Zakona.

Izmjene u dosadasnjojdki 4. koja postaje itka 6. uvjetovana je izmjenottanka 12. stavka 4.
Zakona.

Izmjena u dosadasnjojdki 6. koja postaje i&ka 8. uvjetovana je izmjenottanka 30. stavka 3.
Zakona.

Izmjena u dosadasnjojdki 7. koja postaje itka 9. uvjetovana je izmjenottanka 33. stavka 3.
Zakona.

Izmjena u dosadasnjojdki 9. koja postaje ttka 11. uvjetovana je izmjenodtttanka 39. stavka
1. Zakona.

Izmjena u dosadasnjojdki 13. koja postaje ttka 15. uvjetovana je izmjenotlanka 41. stavka
5. zakona.

Izmjena u dosadasnjojdki 14. koja postaje ttka 16. uvjetovana je izmjenotlanka 43. stavka
2. Zakona.

Izmjena u dosadasnjojdki 15. koja postaje ttka 17. uvjetovana je izmjenodhanka 45. stavka
4. Zakona.

Izmjena u dosadasnjojdki 16. koja postaje ttka 19. uvjetovana je izmjenodtanka 4. stavka
5. Zakona koji postaje stavak 6.

Uz ¢lanak 40.

Izmjena odredabalanka 60. koje reguliraju zastaru, uvjetovana jegimom za uskidEenjem s
odredbama Prekrsajnog zakona.

Uz ¢lanak 41.
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Odredbama ovogalanka briSe se&lanak 61. S obzirom da su odreddlanka 61. vezane uz
odredbeclanaka vazéeg Zakona koje su u bithome mijenjane, pojedineasife uréene su
novim prijelaznim i zavrSnim odredbama ovoga Zakdfako bi se izbjegla bilo kakva dvojba
ili nejasn@&a u vezi ograienog vremenskog trajanja prijelaznih odredblanku 61. Zakona, iz
razloga pravne sigurnosti sve se dosad é@apejelazne odredbe briSu.

Uz ¢lanak 42.

Prijelaznom i zavrSnom odredbom¢lanku 42. stavku 1. ovoga Zakona, duge se dovrSenje
zapaetih postupaka nadzora ili postupaka u vezi zaltgy odobrenje objavljivanje ponude za
preuzimanje, pokrenutih nakon stupanja na snagwmialo preuzimanju diotkih druStava
(Narodne novine, broj 109/07), dakle, nakon 1. etadja 2007. godine, sukladno zakonu koji je
na snazi u vrijeme njihova pokretanja, odnosnomnapici u obzir viemensko vazenje Zakona o
preuzimanju diorkih druStava u razdoblju od njegova stupanja nagsndo Zakona o
izmjenama i dopunama 2009. godine te naredno rdjedidy stupanja na snagu ovoga Zakona.

Prijelazna i zavrSna odredbacianku 42. stavku 2. ovoga Zakona wamici prvoj utvduje
prestanak obveze objavljivanja ponude za preuzienangldaju kad je rij€ o obvezi nastaloj
prema odredbama Zakona o postupku preuzimanja ctibndrustava (Narodne novine, br.
124/97 i 57/2001), u vezi koje obveze nije podnegahtjev za objavljivanje ponude za
preuzimanje do dana stupanja na snagu ovoga Zaktedaltim, re&enica druga propisuje da su
osobe kojima je obveza nastala prema odredbamége raaé€eg Zakona o preuzimanju
dionickih druStava (Narodne novine, br. 84/2002, 87/20®2007 i 120/2002 - ispravak) i
vazeéeg Zakona, a koje do dana stupanja na snagu ovaganZ nisu podnijele zahtjev za
odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje, mbeetada nastalu obvezu izvrSiti sukladno
odredbama Zakona.

Prijelazne odredbe ¢lanku 42. stavku 3. ovoga Zakona dup prijelazni rezim u vezi

isklju¢enja prava glasa za osobe koje nisu izvrSile obwdgavljivanja ponude za preuzimanje
prema odredbama prethodno wusege Zakona o preuzimanju dig¢kih druStava (Narodne
novine, br. 84/2002, 87/2002, 2/2007 i 120/200%pravak), vazeg Zakona te Zakona o
postupku preuzimanja diatkih druStava, sve u smisklanka 13. stavka 3. va@&g Zakona,

odnosno, u smisl¢lanka 61. stavka 3. (odredbe koja je dodan&lamku 61. Zakonom o

izmjenama i dopunama Zakona o preuzimanju diohi druStava — Narodne novine, broj
36/2009).

Prijelazna odredba stavka 4. duge nastanak obveze za osobe koje drze viSe odd2dftca s
pravom glasa, pa steknu nove dionice, a koje sbheogwimjenom pravila o iznimkama bile
izuzete od obveze do stupanja na snagu Zakonajenama i dopunama Zakona o preuzimanju
dionickih drustava (Narodne novine, broj 36/2009). OdogdIse postize kontinuitet u odnosu na
dosad vazau odredbutlanka 61. stavka 6. Zakona.

54



Prijelazna odredba stavka 5. dwge prijelazni rezim za osobe koje su do stupamgasnagu
ovoga Zakona objavile ponudu za preuzimanje i lsojenakon toga pale do ili ispod praga od
25% dionica s pravom glasa ciljnog drustva.

Prijelazna odredba stavka 6. déuge situacije u kojima je prag od 25% dionica svpra glasa
cilinog drustva, prema prethodno végm Zakonu o preuzimanju digkih druStava (Narodne
novine® br. 84/2002, 87/2002, 2/2007 i 120/2008pravak) i Zakonu o postupku preuzimanja
dionickih druStava (Narodne novine, br. 124/97 i 57/20pti)eden smanjenjem temeljnog
kapitala, i to na nan koji je u bithome istovjetan dmu iz prijelazne odredb&anka 63. stavka
9. Zakona.

Stavak 7. uréuje, kao i dosad vaZa prijelazna odredb&danka 63. stavka 10. Zakona, situaciju
u kojoj se obveza nastala prema dosad dexheZakonu i prethodno vadem Zakonu o
preuzimanju diorkih drustava (Narodne novine, br. 84/2002, 87/200)2007 i 120/2002 -
ispravak), ima izvrsiti neovisno o tome Sto evehtaalionicko drustvo viSe ne ispunjava uvjete
za ciljno drustvo u smislu izmijenjene odredienka 2. stavka 1. tie 1. Zakona.

Stavak 8. urduje ovlaStenje Agencije koja je ovlaStena pokremdastupak nadzora u vezi
ispitivanja nastanka i izvrSenja obveze nastalenpreodredbama dosad vagg Zakona o
preuzimanju diortkih druStava i dosad vageg Zakona te neovisno o tome jesu li ispunjeni
uvjeti da se diortko druStvo za koje nije izvrSena nastala obvezatsnciljnim drustvom u
smislu, ovim Zakonom izmijenjene, odredtdanka 2. stavka 1. tie 1. Zakona.

Uz ¢lanak 43.

Odredbaclanka 6. Zakona o izmjenama i dopunama Zakona ozpranju diontkih drustava
(Narodne novine, broj 36/2009) propisuje da u sgikajevima kada je Zakonom propisana
obaveza dostavljanja obavijesti burzi i d#aom javnom trziStu, obavijest se mora dostaviti
burzi ili trziSnom operateru udenog trziSta, odnosno trziSnom operateru multiddier
trgovinske platforme. Kako je ovim Zakonom prethno isklji&ivo obavjeStavanje iskljiivo
uredenog trzista, putem trziSnog operatera, ovu odredha staviti izvan snage.

Uz ¢lanak 44.

Ovom odredbom propisuje se objava u Narodnim nenaastupanje na snagu ovoga Zakona.
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ODREDBE VAZE CEG ZAKONA KOJE SE MIJENJAJU I/ILI DOPUNJUJU

OPCE ODREDBE
Clanak 1.

Ovim se Zakonom udeiju uvjeti za davanje ponude za preuzimanje ciljdibStava,
postupak preuzimanja, prava i obveze sudionikastypku preuzimanja te nadzor postupka
preuzimanija ciljnih drustava.

POJMOVI
Clanak 2.
(1) Pojedini pojmovi, u smislu ovoga Zakona, imsljede€e zn&enje:

1. ciljno drustvoje:

a) diontko drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatsko;j:

— Cije su dionice s pravom glasa uvrStene naeme trziSte u Republici Hrvatskoj
u smislu odredbi Zakona o trziStu kapitala, ili

— dioniko drustvo koje ima viSe od 100 di¢ara i ciji temeljni kapital iznosi
najmanje 30.000.000,00 kuna.

b) dionktko drustvo sa sjediStem u drugoj drzavi Europskoga
gospodarskog prostotge su dionice s pravom glasa uvrstene naeme trziste
u drzavi Europskog gospodarskog prostora u sndlalka 4. stavka 1. tge 14.
Direktive 2004/39/EZ Europskog parlamenta i ¥geod 21. travnja 2004. o
trziStima financijskih instrumenata o izmjeni ditela 85/611/EEZ i 93/6/EEZ
Vije¢a i Direktive 2000/12/EZ Europskog parlamenta iet4 o ukidanju
Direktive 93/22/EEZ Vijéa (SL EU br. L 145 str. 1.),

2. ponuda za preuzimanje javno objavljena ponuda, obvezna ili dobrovajjn
upuena svim diordiarima ciljnog drustva za stjecanje svih dionicaravpm glasa, uz
uvjete i na n&n odreien ovim Zakonom. Ponuda za preuzimanje moze istuuldditi
upwiena i za stjecanje povlastenih dionica bez praasag|

3. stjecateljje fizicka ili pravna osoba koja ste ili je stekla dionice s pravom
glasa ciljnog drustva,

4. ponuditelj je fizicka ili pravha osoba koja je sukladno odredbama avog
Zakona obvezna objaviti ponudu za preuzimanjeeiliopjavila namjeru objavljivanja
ponude za preuzimanje,

5. dionice s pravom glassu sve dionice ciljnog drustva izdane s pravorsgla
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6. depozitarje sredisnje klirinSko depozitarno drustvo ili #itma institucija sa
sjediStem u Republici Hrvatskoj,

7. Agencijaje Hrvatska agencija za nadzor financijskih usjuga
8. drzaveclanice su drzave Europskoga gospodarskog prostora.
(2) U smislu odredbe stavka 1¢ke 1. podtoke a) podstavka 2. ovogéanka smatrate

se da viSe od 100 diafsira ima ono diogko drustvo koje je zadnjeg dana u tri uzastopna
mjeseca imalo viSe od 100 didara.

OPCA NACELA
Clanak 3.

U postupku preuzimanja i u ostvarivanju prava ieta/sudionici postupka preuzimanja duzni su
pridrzavati se sljedéh natela:

1. dionkari ciljnog druStva, koji drze dionice ciljnog dtua istog roda, na koje se odnosi
ponuda za preuzimanje imaju jednak polozaj u pdstygpeuzimanija,

2. dionkcari ciljnog druStva na koje se odnosi ponuda zaizpneanje moraju imati dovoljno
vremena i informacija kako bi potpunim uvidom unggastvari mogli odlgiti o ponudi za
preuzimanje,

3. uprava i nadzorni odbor ciljnog drustva duznusazdoblju provdenja postupka preuzimanja
postupati u najboljem interesu ciljnog drustva,

4. ponuditelj i ciljno drustvo duzni su provestistigpak preuzimanja Sto brze, a ciljno drustvo ne
smije duze vrijeme od predignog biti sprij¢eno u svom poslovanju,

5. uslijed trgovanja dionicama ponuditelja, ciljndiStva i drugih drustava koja sudjeluju
u postupku preuzimanja, ne smijecddo poremeéaja na trzistu,

6. ponuditelj moZe objaviti ponudu za preuzimaejernakon Sto u cijelosti osigura ri@nu
naknadu i druge vrste naknada koje su propisareddbdma ovoga Zakona.

OBJAVA

Clanak 4.
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(1) Kada Zakon propisuje obvezu objave, objava eeaniniti na hrvatskom jeziku u
»Narodnim novinama« i u jednim dnevnim novinamaeksg redovito prodaju na cijelom
teritoriju Republike Hrvatske.

(2) Smatra se da je obveza objave izvrSena, algiguisteka roka oglaSivaprihvatili
narudzbe za objavljivanje u prvom sljéden izdanju.

(3) Iznimno od odredbe stavka 2. ovagmnka, smatra se da je u &hju izmjene ponude
za preuzimanje, konkurentske ponude i p&etga ponude za preuzimanje, obveza objave
izvrSena objavljivanjem u jednim novinama, uz pabhwarudzbe za objavijivanje u prvom
sljede&em izdanju drugih novina.

(4) Uvijek kada sukladno odredbama ovoga Zakonaoposbveza objave, dokaz o
prihvatu narudzbe za objavu i dokaz o objavi ddgpvse bez odgode Agenciji.

(5) Osim u sldajevima obvezne objave sukladno odredbama ovogangalponuditelju i
osobama koje s njim djeluju zajedkii te ¢lanovima uprave i nadzornog odbora ciljnog drustva
zabranjeno je svako drugo komuniciranje s ja¢nos

ZAJEDNICKO DJELOVANJE
Clanak 5.

(1) Osobe koje djeluju zajedthi su fizicke i/ili pravne osobe koje sutaju metusobno
ili s ciljnim druStvom na temelju sporazuma, g ili preSutnog, usmenog ili pisanadji je
cilj stjecanje dionica s pravom glasa, ugiklao ostvarivanje prava glasa ili sggganje druge
osobe u provdenju postupka preuzimanja.
(2) Za sljedée osobe smatra se da djeluju zajekini
1. osobe koje povezuju samo okolnosti u svezi saastjem dionica, kao Sto su:

— vrijeme ili razdoblje u kojem su stjecale dionice
— mjesto stjecanja,
— n&in stjecanja,
— odredbe ugovora o stjecanju,
— vrijednost st&enih dionica,
— druge okolnosti koje su dovele do stjecanja d@arkoje ukazuju na
usklatenost u stjecanju ili zajedikioj namjeri osoba,
2. ¢lanove uprave ili nadzornog odbora druStava kagtugl) zajedniki,
3. ¢lanove uprave ili nadzornog odbora s drustvimajuri@suclanovi tih tijela,
4. osobe koje su glavnoj skupstini ciljnog druSpw@dlagale imenovanje ili
razrjeSenje&ilanova uprave ili nadzornog odbora, ili druge odluka donoSenje
kojih je potrebna tréetvrtinska véina prisutnih glasova na glavnoj skupstini i
koje su glasale za donoSenje takvih odluka.
(3) Pravne osobe, te fike i/ili pravne osobe djeluju zajed@hi kad jedna od njih
neposredno ili posredno kontrolira drugu ili dryggavne osobe.
(4) Smatra se da figka i/ili pravna osoba kontrolira pravnu osobu aka:

1. neposredno ili posredno, vise od 25% udjelanetmom kapitalu pravne
osobe,
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2. neposredno ili posredno viSe od 25% dikaprava u glavnoj skupstini
pravne osobe,
3. pravo upravljanja poslovnim i financijskim pdteama pravne osobe na temelju
ovlasti iz statuta ili sporazuma,
4. neposredno ili posredno prevladavajutjecaj na vdenje poslova i donoSenje
odluka.
(5) Trgovaka drustva djeluju zajedtki ako su méusobno povezana u smislu odredbi
Zakona o trgovékim drustvima.
(6) Fizicke osobe djeluju zajedtki ako su u krvnom srodstvu u pravoj liniji, a u
pobainoj liniji do prvog stupnja zaklgno, te ako su beai ili izvanbraini drugovi.

PRAVA GLASA
Clanak 8.

(1) U smislu ovoga Zakona, pri utivanju broja dionica s pravom glasa ciljnog drustva
koje drzi ponuditelj i osobe koje s njim djelujuje@nicki, u obzirée se uzeti dionice s pravom
glasa ciljnog drustva:

1. koje su te osobe stekle,

2. koje su te osobe prenijele nattr@sobu kao osiguranje, osim ako je ta osoba

ovlaStena samostalno ostvarivati pravo glasa idibhica neovisno o uputama tih

0soba,

3. za koje je u korist tih osoba osnovano prava@l@ivanja,

4. koje ponuditelj moze steizjavom volje, kao npr. opcija za kupnju dionica,

5. koje su tim osobama povjerene, ako one moguakasa iz tih dionica
ostvarivati samostalno, po vlastitoj ocjeni, besgdmih uputa diotara.

(2) U smislu ovoga Zakona, postotak dionica s pmavglasa u ciljnom druStvu
izratunava se u odnosu na sve dionice ciljnog druStdaniz s pravom glasa, ukdjyuéi i
vlastite dionice ciljnog druStva i dionice kod Kojje ostvarivanje prava glasa iskigno ili
ogranteno zakonom ili pravnim poslom.

(3) U smislu stavka 1. t&e 1. ovogalanka, smatrate se da su ponuditelj i osobe koje
s njim djeluju zajedriki stekli dionice s pravom glasa kad sklope prgyosao ili nastankom
drugoga pravnog temelja za prijenos dionica, hemvis prijenosu dionica i upisu u depozitorij
ili registar dionica ciljnog druStva, te neovisnota@me Sto je pravni posao sklopljen pod
odgodnim uvjetom. Pod istim uvjetima, smatratse da su ponuditelj i osobe koje s njim djeluju
zajednéki stekli dionice s pravom glasa i kada, umjest@mndia, steknu potvrde koje
predstavljaju vlasnistvo odtenog broja dionica ciljnog drustva, a kojim poturdgase trguje na
uredenom trziStu i multilateralnoj trgovinskoj platfor, kao npr. globalne potvrde o
deponiranim dionicama. Prilikom stjecanja ovih pda; odredba stavka 1.¢te 4. ovoga
¢lanka primjenjuje se na odgovargjnacin.

OBVEZNA PONUDA ZA PREUZIMANJE

59



Clanak 9.

(1) Fizicka ili pravna osoba obvezna je objaviti ponudu Eupimanje kad neposredno
ili posredno, samostalno ili djeluzajedniki, stekne dionice s pravom glasa ciljnog drustva,
tako da, zajedno s dionicama koje j& wtekla, prij@e prag od 25% dionica s pravom glasa
cilinog drustva (kontrolni prag).

(2) Nakon sto je preSla kontrolni prag i objavianpdu za preuzimanije, fika ili pravna
osoba obvezna je objaviti ponudu za preuzimanjeakadmostalno ili djelujii zajednéki,
neposrednim ili posrednim stjecanjem dionica s @maglasa ciljnog druStva poée postotak
prava glasa za viSe od 10% (dodatni prag).

(3) Iznimno od odredbe iz stavka 2. ovafianka, ponudu za preuzimanje obvezna je
objaviti fizicka ili pravna osoba, koja nakon ponude za preuzmpaamostalno ili djeluji
zajednéki, neposrednim ili posrednim stjecanjem dioniga@vom glasa ciljnog drustva paee
postotak prava glasa za manje od 10%, ako timastjem prelazi prag od 75% prava glasa
(konani prag).

(4) Obvezu objavljivanja ponude za preuzimanjdutagu daljnjeg stjecanja dionica s

pravom glasa ciljnog druStva, nemadka ili pravna osoba koja:

1. je ponudu za preuzimanje objavila sukladno doirsthvka 2. ovogalanka,

2. nakon ponude za preuzimanje, objavljene sukladinedbi stavka 1. i/ili 2.
ovogaclanka, drzi najmanje 75% prava glasa,

3. je ponudu za preuzimanje objavila sukladno doiréldnka 14. stavka 3. ovoga

Zakona.

(5) Fizicka ili pravna osoba, kojoj je, sukladno odredbamagailanka, nastala obveza
objavljivanja ponude za preuzimanje, obvezna jg bdgode, o nastanku obveze dostaviti
obavijest Agenciji, ciljnom druStvu, utenom trziStu i multilateralnoj trgovinskoj platforma
kojem je odobreno trgovanje dionicama ciljnog drvaste istu bez odgode objaviti.

(6) Posrednim stjecanjem dionica s pravom glasaiglu ovogilanka, smatrate se
stjecanje kontrole u smistilanka 5. stavka 4. ovoga Zakona.

DOBROVOLJNA PONUDA ZA PREUZIMANJE
Clanak 10.

(1) Osoba koja nije obvezna objaviti ponudu za pireanje sukladno odredbama ovoga
Zakona, a namjerava izvrsiti preuzimanje, ponudupg#euzimanje moZze objaviti samo pod
uvjetima i na n&in odraien ovim Zakonom.

(2) U sluiaju iz stavka 1. ovogélanka, osoba koja namjerava izvrsiti preuzimanje
obvezna je, bez odgode, o namjeri objavljivanjayolenza preuzimanje dostaviti obavijest
Agenciji, ciljnom druStvu, urdenom trziStu i multilateralnoj trgovinskoj platforma kojem je
odobreno trgovanje dionicama ciljnog drustva, te ez odgode objaviti.

(3) Objavljivanjem obavijesti iz stavka 2. ovoglanka, za osobu koja namjerava izvrSiti
preuzimanje nastaje obveza objavljivanja ponudepmauzimanje pod uvjetima i na dia
odreien ovim Zakonom.

(4) Obveza objavljivanja ponude za preuzimanje aj@st u sld¢aju kada ponuditelj
objavi obavijest koja ne sadrzi podatkelianka 22. stavka 1. ¢ke 1., 2., 3-i 4. ovoga Zakona
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i/ili je objavi na drugi nain, a iz objavljene obavijesti je razvidno da poitelf]l samostalno ili
djelujwi zajednéki, ima namjeru izvrsiti preuzimanje ciljnog drudtv

(5) U slwaju konkurentskih ponuda, niStetno je svako stjgcdionica s pravom glasa
cilinog drustva od strane bugkga konkurentskog ponuditelja od trenutka objavejeee za
preuzimanje prvog ponuditelja.

OBAVIJESTI O OBJAVLJIVANJU PONUDE ZA PREUZIMANJE
Clanak 11.

(1) Obavijesti iz¢lanka 9. stavka 5. Elanka 10. stavka 2. ovoga Zakona moraju
sadrzavati podatke idanka 22. stavka 1. &¢ke 1., 2., 3. i 4. ovoga Zakona, te izjavu ponujdite
dace u, ovim Zakonom, propisanom roku objaviti ponadypreuzimanje.

(2) Uprava uréenog trziSta i multilateralne trgovinske platforma& kojem je odobreno
trgovanje dionicama ciljnog druStva smije zaprim§eobavijesti iz stavka 1. ovaganka, prije
objave, upotrijebiti samo u svrhu odivanja treba li obustaviti trgovanje dionicama roilg
drustva.

(3) Ciljno drustvo obvezno je bez odgode obavijegtgenciju o primitku i sadrzaju
zaprimljene obavijesti iz stavka 1. ovodtanka te o svim postupcima ili pregovorima s
ponuditeljem ili osobama koje djeluju zajetiiis ponuditeljem, ili o tome da takvi postupci ili
pregovori nisu u tijeku.

(4) Ciljno drustvoce o sadrzaju zaprimljene obavijesti iz stavka logaflanka, bez
odgode, obavijestiti predstavnike radnika, ili thayoj odsutnosti radnike.

1IZJAVA O NAMJERI OBJAVLJIVANJA PONUDE ZA PREUZIMANE
Clanak 12.

(1) Agencija moze od figke i/ili pravne osobe zatraziti iZitu izjavu o namjeri
preuzimanja, ako situacija na trziStu kapitala uana mogée preuzimanje, a posebno kada:
1. okolnosti ukazuju na postojanje sporazuma oznganju, ili
2. opseg trgovanja i cijena dionica ciljnog drusStwa ur@enom trzistu ili
multilateralnoj trgovinskoj platformi su se zf@gnije mijenjali, ili
3. fizicka i/ili pravha osoba na druge dw@e izrazava namjeru izvrsiti
preuzimanje, npr. komunicira s javieas

(2) Izjavu iz stavka 1. ovogdélanka, fizika i/ili pravha osoba obvezna je dostaviti
Agenciji bez odgode.

(3) U sluaju iz stavka 1. ovogalanka, Agencija moze zahtijevati od ciljnog drustva
izricitu izjavu o tome je li upoznato s namjerom preuwmifa, koju je ono obvezno dostaviti
Agenciji bez odgode.

(4) Na zahtjev Agencije, figka i/ili pravna osoba i ciljno drusStvo obvezni gjaivu koju
dostavljaju Agenciji, bez odgode, objaviti i dostawredenom trziStu i multilateralnoj
trgovinskoj platformi na kojem je odobreno trgova@djonicama ciljnog drustva.
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ZABRANA ZAOBILAZENJA POSTUPKA PREUZIMANJA | ISKLJWENJE PRAVA
GLASA

Clanak 13.

(1) Nije dopusStena ponuda ili é@ ponuda uptena diontarima ciljnog drustva s ciljem
stjecanja dionica s pravom glasa ako tim stjecanp@astaje obveza objavljivanja ponude za
preuzimanje.

(2) Nije dopusten javni ili drugi poziv upan dionEarima ciljnog drusStva na davanje
ponude s ciljem stjecanja dionica s pravom glasetiak stiecanjem nastaje obveza objavljivanja
ponude za preuzimanje.

(3) Ponuditelj i osobe koje s njim djeluju zajetkiine mogu ostvariti pravo glasa iz svih
stetenih dionica ciljnog druStva u sljedm slucajevima:

1. kad, nakon nastupanja obveze objavljivanja penazd preuzimanje, u
zakonskom roku ne podnesu zahtjev za odobrenjevlpbgmja ponude za preuzimanje,
od dana kad su dosli u zakasnjenje do dana iza$eg obveze,

2. kad Agencija odbije ili odbaci zahtjev za odaipeeobjavljivanja ponude za
preuzimanje, od dana kofresti rjieSenja kojim se odbija ili odbacuje isthijav do dana
konanosti rjieSenja kojim Agencija odobrava objavljiveuponude za preuzimanje,

3. kad, nakon Sto im je Agencija odobrila objadjye ponude za preuzimanie,
istu ne objave u zakonskom roku, od dana kad sl da&akasnjenje do dana izvrSenja
ove obveze.

IZNIMKE OD OBVEZE OBJAVLJIVANJA PONUDE ZA PREUZIMANE
Clanak 14.

(1) Stjecatelj nije obvezan objaviti ponudu za gimanje ako:

1. stekne dionice ciljnog druStva nagly@anjem,

2. stekne dionice ciljnog drustva diobomdma sté€evine,

3. stekne dionice ciljnog drustva u postupku gavga temeljnog kapitala,
izdavanjem dionica, a glavna skupstina ciljnog thasha kojoj se donosi odluka o
poveanju temeljnog kapitala odobri da stjecatelj mo#isdionice s pravom glasa
cilinog drusStva bez obveze objavljivanja ponudeprauzimanje, ako bi predmetnim
stjecanjem dionica s pravom glasa za stjecateftalsaobveza objavljivanja ponude za
preuzimanje,

4. stekne dionice ciljnog drustva koje jecsii@i duznik u stéajnom postupku,

5. stekne dionice ciljnog druStva u postupku pepg trgovakih drustava, ali
isklju¢ivo onda kada samo jedno od trg®kil druStava koja sudjeluju u postupku
pripajanja ima dionice ciljnog drustva,

6. stekne dionice ciljnog drustva promjenom pravablika trgov&kog drusStva,

7. stekne dionice ciljnog druStva koje je nagodbehiznik u postupku
predstéajne nagodbe,
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8. pravna osoba stekne dionice ciljnog drusStva ndyel pravne osobéiji su
¢lanovi ili dioni¢ari neposredno ili posredno iste osobe ili kadrstetionice prijenosom
radi restrukturiranja unutar koncerna,

9. stekne dionice ciljnog drustva u zamjenu zaaispldividende, a glavna
skupstina ciljnog druStva odobri dfecatelj moze ste dionice s pravom glasa ciljnog
drustva bez obveze objavljivanja ponude za preuziemako bi predmetnim stjecanjem
dionica s pravom glasa za stjecatelja nastala @wbpavljivanja ponude za preuzimanje,

10. nakon provedene ponude za preuzimanje stekmmicdi ciljnog druStva
prijenosom izméu osoba koje su djelovale zajedkiiu ponudi za preuzimanje,

11. stjecanjem dionica ciljnog druStva drzi podtateonica s pravom glasa koji je
jednak ili manji od postotka dionica s pravom gld&sgi drzi drugi dionéar ciljnog
drustva koji je objavio ponudu za preuzimanje,

12. kao kreditna institucija, u roku od 6 mjesecd dana kada je postala
punopravni vlasnik dionica koje je stekla kao fig@mi vjerovnik, iste otpusti,

13. kao vjerovnici, st dionice druStava u sanaciji sukladno Zakonu @&@n
odreienih poduzéa,

14. je to propisano posebnim propisom.

(2) Odobrenje iz stavka 1.dke 3. i 8. ovogalanka, glavna skupsStina ciljnog druStva
daje tr@etvrtinskom véinom glasova prisutnih na glavnoj skupstini, néurajwi glasove
stjecatelja i osoba koje s njim djeluju zajedkni

(3) Osobe iz stavka 1. ovogéanka koje su izuzete od obveze objavljivanja penad
preuzimanje obvezne su u &ju daljnjeg stjecanja dionica ciljnog drusStva eftjgponudu za
preuzimanje na & i pod uvjetima odrdenim ovim Zakonom.

(4) Republika Hrvatska, Hrvatski fond za privatipac Drzavna agencija za osiguranje
Stednih uloga i sanaciju banaka, kao stjecatenida s pravom glasa ciljnog drustva, nisu
obvezni objaviti ponudu za preuzimanje ako u rokl J@! dana od dana nastanka obveze
objavljivanja ponude za preuzimanje obavijeste Agani ciljno drustvo da namjeravaju
otpustiti viSak dionica iznad praga od 25%, pocetosn da taj viSak dionica i otpuste u roku od
6 mjeseci.

(5) Hrvatski fond za privatizaciju, kada samostalndjelujuci zajedniki, stjece dionice
cilinog druStva sukladno Zakonu o privatizacijjenbbvezan objaviti ponudu za preuzimanje.

CIJENA U PONUDI ZA PREUZIMANJE
Clanak 16.

(1) Ponuditelj i osobe koje s njim djeluju zajetkiiobvezni su za sve dionice istog roda
ponuditi jednaku cijenu, odnosno jednak broj zasi#mdionica.

(2) Cijena u ponudi za preuzimanje ne moze bitani najviSe cijene po kojoj su
ponuditelj i osobe koje s njim djeluju zaje¢kii stekli dionice s pravom glasa u razdoblju od
jedne godine prije dana nastanka obveze.

(3) Ako je prosjéna cijena dionica ostvarena na derim trziStima i multilateralnim
trgovinskim platformama viSa od cijene iz stavka@gaclanka, ponuditelj je obvezan ponuditi
viSu cijenu, s tim da se prosje cijena izréunava za svako uteno trziste ili multilateralnu
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trgovinsku platformu kao ponderirani prosjek swvilema ostvarenih na utenom trzistu u zadnja
tri mjeseca prije nastanka obveze na objavljiv@aeude za preuzimanje.

(4) Ako ponuditelj i osobe koje s njim djeluju edpiki nisu u razdoblju od jedne godine
prije dana nastanka obveze stekli dionice s pragtasa, cijena u ponudi ne smije biti niza od
prosje&ne cijene ostvarene na demim trzistima ili multilateralnim platformama.

(5) Ako ponuditelj i/ili osoba koja s njim djelugajednéki, protivno odredbitlanka 40.
ovoga Zakona, stekne ili otpusti dionice ciljnog&tva po cijeni viSoj od cijene iz stavka 2., 3. i
4. ovogtlanka, obvezan je u ponudi za preuzimanje ponuiditi cijenu.

(6) Ako ponuditelj zahtjev za odobrenje objavljiy@ponude za preuzimanje ne podnese
u roku iz ¢lanka 24. stavka 1. ovoga Zakona, pr&sge cijena iz stavka 3. ovogdanka
izracunava se kao ponderirani prosjek svih cijena ostuar na uréenom trziStu ili
multilateralnoj trgovinskoj platformi za svako sige tromjes&e posebno, peevsi od
tromjese&ja koje prethodi danu nastanka obveze na objawljerponude za preuzimanje do dana
podnoSenja zahtjeva, s tim da je ponuditelj obvergonudi za preuzimanje ponuditi najmanje
najvisu tromjesénu prosjénu cijenu izrédunatu u navedenom razdoblju, ako je ta cijena etsa
cijene iz stavka 2. ovogdanka.

(7) Ako ponuditelj ili osoba koja s njim djelujejednicki u roku od jedne godine od dana
proteka roka trajanja ponude za preuzimanje, stdior@ce ciljnog drustva koje su bile predmet
ponude, po cijeni koja je viSa od cijene iz ponudlyezan je diogarima koji su prihvatili
ponudu za preuzimanje isplatiti razliku u cijemaku od 7 dana od dana stjecanja.

8) Obveza iz stavka 7. ovogkanka ne odnosi se na stjecanja dionica tiaglustatusnih
promjena ili povéanja temeljnog kapitala ciljnog drustiau slu¢aju stjecanja dionica ciljnog
drustva u zamjenu za isplatu dividende.

NAKNADA U PONUDI ZA PREUZIMANJE
Clanak 17.

(1) Ponuditelj kao naknadu za preuzimanje dionica ksie predmet ponude za
preuzimanje, moze ponuditi:
— novac (novana naknada),
— zamjenske dionice (zamjenska naknada),
— kombinaciju novca i zamjenskih dionica u kojemxaju ponuditelj omjer novca i
zamjenskih dionica moze slobodno odrediti (komlaina naknada).

(2) Kada ponuditelj za preuzimanje dionica kojgsedmet ponude za preuzimanje, nudi
zamjensku ili kombiniranu naknadu, obvezan je pahadvcanu naknadu kao alternativu.

(3) Zamjenske dionice moraju biti uvrStene najmamjestu kotaciju ili kotaciju istog
stupnja transparentnosti kao i dionice koje su metdponude za preuzimanje, biti iste vrste i
roda kao i dionice koje su predmet ponude za pnearzje i ne smiju biti pod teretom.

(4) Agencija ¢e pravilnikom propisati uvjete pod kojima ponuditel ponudi za
preuzimanje moze ponuditi zamjensku ili kombiniraraknadu.

Clanak 19.
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(1) Radi osiguranja n@ane naknade, ponuditelj je obvezan na posebé&m r&od
depozitara izdvojiti notana sredstva potrebna zadalaje svih dionica koje su predmet ponude
za preuzimanje i/ili depozitaru dostaviti neopozbankovnu garanciju na prvi poziv izdanu u
korist osoba kojee pohraniti svoje dionice u ponudi za preuzimamjg,iznos potreban za
placanje svih dionica koje su predmet ponude za preazjen

(2) Rok trajanja bankovne garancije ne moze batikod 15 dana od zadnjeg dana roka
za pla&anje dionica izlanka 37. stavka 2. ovoga Zakona.

(3) Ponuditelj, osoba koja s njim djeluje zajettnii ciljno druStvo, ne mogu izdati
bankovnu garanciju iz stavka 1. ovagianka.

(4) Ponuditelj ne smije raspolagati ganim sredstvima koja su, radi osiguranja isplate
pohranjenih dionica, izdvojena na posebnontuma kod depozitara, osim radi isplate
pohranjenih dionica.

(5) Agencija moze propisati dodatne uvjete kojearispunjavati kreditna institucija koja
izdaje garanciju iz stavka 1. ovofanka kao i sadrzaj ugovora o izdavanju bankovmargdje.

OBVEZNI SADRZAJ PONUDE ZA PREUZIMANJE
Clanak 22.

(1) Ponuda za preuzimanje mora sadrzavati sve woeloghpodatke kako bi diatari
mogli odlwiti o prihvatanju ponude, a osobito:

1. tvrtku, sjediSte i poslovnu adresu ciljnog dvastiznos upisanoga temeljnog
kapitala te podatke o vrsti, rodu i broju dionicaapsolutnom i relativnom iznosu) koje
¢ine temeljni kapital ciljnog drustva,

2. tvrtku, pravni oblik, sjediSte i poslovnu adresdnosno ime, prezime i adresu
ponuditelja,

3. tvrtku, pravni oblik, sjediSte i poslovnu adresdnosno ime, prezime i adresu
osoba koje s ponuditeljem djeluju zajetknite opis nadina zajednikog djelovanja,

4. podatke o vrsti, rodu i broju (u apsolutnom latenom iznosu) dionica i
glasova ciljnog drustva koje drzi ponuditelj i oedimje s njim djeluju zajedeki,

5. podatke o vrsti i rodu dionica koje su prednatyze za preuzimanije,

6. postotak dionica kojini uvjet iz ¢lanka 23. stavka 2. t&e 2. ovoga Zakona,
ako je ponuda za preuzimanje uvjetovana,

7. jasnu izjavu da se ponuda za preuzimanjeg€wjpusvim diontarima ciljnog
drustva, za stjecanje svih dionica koje su predmeaude, pod propisanim i objavljenim
uvjetima,

8. cijenu koju se ponuditelj obvezuje platiti pomici i n&in utvrdivanja cijene,

9. kada ponuda ukljuwje zamjensku ili kombiniranu naknadu, podatke o
zamjenskim dionicama i pravima koja iz njih proea cijeni zamjenskih dionica,
uvjetima zamjene i izdavatelju zamjenskih dionica,

10. izvor i n&in osiguranja naknade za p#je dionica koje su predmet ponude
za preuzimanje,

11. rok pl#anja,

12. rok trajanja ponude za preuzimanje,
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13. tvrtku, sjediSte i poslovnu adresu depozitara,

14. upute o manu i wincima pohrane dionica te drugim pravima i obvezama
dionicara koji pohrane dionice, a posebno o pravu darai na povléenje dionica iz
pohrane i odustajanje od prihvata ponude za preargam

15. namjeru ponuditelja u pogledu bddg poslovanja ciljnog drustva i, u mjeri u
kojoj na to utj€e ponuda za preuzimanje, u pogledu ledu poslovanja drustva
ponuditelja; strateSke planove ponuditelja u odnwsgiljno drustvo i mogie posljedice
provedbe tih planova na politiku zapoSljavanja dn@pravni status radnika ciljnog
drustva i druStva ponuditelja, kao i na mégypromjene vezane uz mjesta u kojima ciljno
drustvo i drustvo ponuditelj obavlja svoje djelatip namjeru ponuditelja u vezi s
upravom ciljnog drustva te podatke o tamim i neno¢anim davanjima kao i drugim
pogodnostima koje se daju tine izglednimac¢lanovima uprave i nadzornog odbora
ciljnog drustva,

16. visinu obeSteenja za ogradenja i/ili ukidanja prava diotara kao posljedicu
pravila o ograrienju iz¢lanka 44. ovoga Zakona, ako se isti primjenjujggdgedinosti o
n&inu isplate i metodi koriStenoj za uiwanje obeStéenja,

17. podatak o drzauije ¢e se pravo primjenjivati na ugovorne odnose ime
ponuditelja i osoba koje su prihvatile ponudu zaugimanje te podatak o nadleznom
sudu,

18. ostale uvjete ponude za preuzimanje delie propisima donesenim na
temelju ovoga Zakona.

(2) Agencija moze traziti od ponuditelja dopunu aiadka iz sadrzaja ponude za

preuzimanje.

(3) Uz ponudu za preuzimanje koju dostavlja Agenpipnuditelj je obvezan priloziti u
izvorniku ili javnobiljezntki ovjerenoj preslici sljede isprave:

1. isprave o pravnim poslovima kojim su ponuditetisobe koje s njim djeluju
zajednéki stekli dionice ciljnog drusStva u razdoblju odgbdine prije dana nastanka
obveze na objavljivanje ponude za preuzimanjeshkiaju stjecanja i otpuStanja dionica
protivno odredbtlanka 40. ovoga Zakona i isprave o tim pravnim @asha,

2. izjavu ponuditelja i osoba koje s njim djelujajedntki da, osim pravnih
poslova iz toke 1. ovoga stavka, nisu sklapali druge pravnegvesu cilju stjecanja
dionica ciljnog drustva,

3. potvrdu depozitara o osiguranju naknade za preuge svih dionica koje su
predmet ponude za preuzimanje,

4. potvrdu urdenog trziSta ili multilateralne trgovinske platfe@mizdanu na
zahtjev ponuditelja, o prosjeoj cijeni iz¢lanka 16. stavka 3. i 6. ovoga Zakona,

5. ugovor s depozitarom o obavljanju poslova poédinnica,

6. prethodnu suglasnost Hrvatske narodne banke,sakpredmet preuzimanja
dionice kreditne institucije, odnosno prethodnulasigost druge nadlezne institucije, u
ostalim sl¢ajevima kada je to zakonom propisano,

7. izvode iz sudskog registra ili drugoga odgovaey registra iz kojeg je vidljiv
pravni oblik, sjediSte, poslovna adresa, popis asmbastenih za zastupanje, ne stariji od
30 dana od dana podnoSenja zahtjeva, u prijevodhrwvatski jezik po ovlaStenom
sudskom tumau, ako je ponuditelj i osoba koja s njim djelujgerknicki, pravna osoba sa
sjediStem u inozemstvu,
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8. izjavu kojom imenuje punonnika (tvrtka, sjediSte, poslovna adresa, odnosno,
ime i prezime, adresa) za dostavu pismena u Repiibivatskoj, ako je pravna ili fizka
osoba sa sjediStem, odnosno prebivaliStem ili itrajporaviStem u inozemstvu,

9. ostalu dokumentaciju na zahtjev Agencije,

10. dokaz o uplati administrativne pristojbe i nadte.

(4) Ako su isprave, koje se prilazu uz ponudu Zzupimanje, pisane na stranom jeziku,
dostavljaju se i u prijevodu na hrvatski jezik pdgagtenom sudskom turda

UVIJETOVANJE PONUDE ZA PREUZIMANJE
Clanak 23.

(1) Obvezu kupnje dionica koje su predmet ponudpreazimanje, ponuditelj ne moze
ni¢im uvjetovati.

(2) 1znimno od odredbe stavka 1. ovatgnka:

1. ponuditelj moze u ponudi za preuzimanje odred#i predmet ponude za
preuzimanje nisu dionice na kojima je zasnovarttere

2. dobrovoljnu ponudu za preuzimanje, ponuditeljzenaivjetovati dosizanjem
odreienog praga uspjesnosti koji ne moze biti nizi odtkainog praga. Ako u ponudi za
preuzimanje, ukupan postotak pohranjenih dionigaasvom glasa, zajedno s ukupnim
postotkom dionica s pravom glasa koje ponuditelj dezi u smisluclanka 8. ovoga
Zakona ne premasSuje prag uspjesnosti, ponuditelj@iee preuzeti pohranjene dionice, a
u slitaju da se pohranjenim dionicama premasuje pragsispsti, ponuditelj je obvezan
preuzeti sve pohranjene dionice, pod objavljenpropisanim uvjetima.

ODLUCIVANJE O ZAHTJEVU ZA ODOBRENJE OBJAVLIJIVANJA PONUDE ZA
PREUZIMANJE

Clanak 24.

(1) Ponuditelj je obvezan u roku od 30 dana od dmsianka obveze objavljivanja ponude za
preuzimanje podnijeti Agenciji zahtjev za odobremjejavljivanja ponude za preuzimanje,
ponudu za preuzimanje i ispraveilanka 22. stavka 3. ovoga Zakona.

(2) Radi utvdivanja svih ¢injenica i okolnosti zn&jnih za odldivanje, Agencija moze od

ponuditelja, zatraziti i dodatnu dokumentaciju.

(3) Agencija¢e o zahtjevu ponuditelja iz stavka 1. ovatgnka donijeti rjeSenje u roku od 14
dana od dana primitka urednog zahtjeva.

(4) U smislu ovoga Zakona, zahtjev ponuditelja satée se urednim kada Agencija utvrdi:

1. da je ponuditelj dostavio ponudu za preuzimaswye, isprave izlanka 22. stavka 3. ovoga
Zakona i dodatnu dokumentaciju na zahtjev Agencije,
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2. potpunost i vjerodostojnost podataka iz ponwpreuzimanie i isprava prilozenih zahtjevu za
odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje, ladik saclankom 22. stavkom 1. i 3. ovoga
Zakona,

3. da je cijena u ponudi za preuzimanje ddra u skladu s odredbama ovoga Zakona

Clanak 25.

(1) Kada je zahtjev ponuditelja nepotpun ili neragiv ili uz zahtjev nije dostavljena
ponuda za preuzimanje i sve ispraveclianka 22. stavka 3. ovoga Zakona, Agencigaod
ponuditelja zatraziti da uredi zahtjev i dostavilogtajiu dokumentaciju te odrediti rok u kojem
je duzan to &initi.

(2) Ako ponuditelj, u ostavljenom roku, ne postya trazenju Agencije iz stavka 1.
ovogaclanka, smatrate se da zahtjev nije niti podnesen¢e@eAgencija donijeti zakljgak kojim
se zahtjev ponuditelja odbacuje.

OBJAVA PONUDE ZA PREUZIMANJE

Clanak 27.

(1) Ponudu za preuzimanje, ponuditelj je obveza@wid u roku od 7 dana od dana
primitka rjeSenja izlanka 24. stavka 3. ovoga Zakona.

(2) Ponuda za preuzimanje objavljena nakon isteka iz stavka 1. ovogdanka valjana
je.

(3) Ponudu za preuzimanje i izmjenu ponude zazumeanje, ponuditelj je obvezan, bez
odgode, po primitku rjeSenja Agencije dlanka 24. stavka 3. ¢lanka 29. stavka 2. ovoga
Zakona, dostaviti ciljnom druStvu, dienom trziStu i multilateralnoj trgovinskoj platforma
kojem je odobreno trgovanje dionicama ciljnog drastdepozitaru.

(4) Odmah nakon objavljivanja ponude za preuzimasijgo drustvo obvezno je svakog
dionicara obavijestiti o sadrzaju ponude za preuzimabjeni¢aru koji to zahtijeva ciljno
drustvo obvezno je dati sve informacije kojima @ape u svezi s ponudom za preuzimanje. Isto
vrijedi i za sve izmjene ponude.

KONKURENTSKA PONUDA
Clanak 30.
(1) Konkurentska ponuda je ponuda za preuzimanja, ksukladno odredbama ovog

Zakona, tréa osoba mozZe objaviti samo za vrijeme trajanja gerza preuzimanje i koja se
odnosi na iste dionice ciljnog drustva kao i ponmdgreuzimanje.
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(2) Konkurentska ponuda za preuzimanje mora bifadjgna najkasnije 10 dana prije
isteka roka trajanja ponude za preuzimanije i naij@sd 28 dana prije isteka krajnjeg roka od
60 dana izlanka 28. stavka 4. ovoga Zakona.

(3) U sluaju objave konkurentske ponude, rok trajanja poraadereuzimanje produzava
se do isteka roka trajanja konkurentske ponudeuditalj je obvezan bez odgode o produzenju
roka trajanja ponude za preuzimanje dostaviti gbaviciljnom drustvu, udenom trzistu i
multilateralnoj trgovinskoj platformi na kojem jelabreno trgovanje dionicama ciljnog drustva i
depozitaru te istu, bez odgode, objaviti.

(4) Na konkurentsku ponudu na odgovaégjnacin primjenjuju se odredbe ovoga
Zakona koje se odnose na ponudu za preuzimanje.

POVLACENJE PONUDE ZA PREUZIMANJE
Clanak 33.

(1) Ponudu za preuzimanje, ponuditelj moze gouwslutaju:
1. objavljivanja konkurentske ponude po visoj dijen
2. sté&aja ciljnog drustva.

(2) Odredbe stavka 1. ovoganka na odgovaraguse n&in primjenjuju na povlé&enje
konkurentske ponude.

(3) Ponuditelj je obvezan o povknju ponude za preuzimanje bez odgode obavijestiti
Agenciju, ur@eno trziste i multilateralnu trgovinsku platforrma kojem je odobreno trgovanje
dionicama ciljnog drustva, ciljno drustvo i deparz#.

(4) Povlaenje ponude za preuzimanje ponuditelj mora objaajkasnije 7 dana prije
proteka roka trajanja ponude za preuzimanje.

(5) Povl&enje ponude za preuzimanje proizvodi pravéiake danom objave.

Clanak 36.

(1) Dionicari koji pohranjuju dionice neotplane prema Hrvatskom fondu za
privatizaciju, duzni su prilikom pohrane dionicail@Ziti potvrdu Hrvatskog fonda za
privatizaciju o broju otplkenih i neotpléenih dionica te obtain za prijevremenu otplatu
preostalih obroka u jednokratnom iznosu.

(2) Predmetom pohrane ne mogu biti nedipiee dionice iz stavka 1. ovoglnka za
koje je iznos otplate preostalih obroka, prema @lova Hrvatskog fonda za privatizaciju, visi od
cijene koju je ponuditelj odredio u ponudi za pliewenje.

IzvjeXe o0 preuzimanju
Clanak 39.

(1) Nakon isteka roka za glanje dionica koje su predmet ponude za preuzimanje,
ponuditelj je obvezan izvijéé o preuzimanju bez odgode dostaviti Agenciji,nain drustvu,
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uredenom trziStu i multilateralnoj trgovinskoj platforrma kojem je odobreno trgovanje
dionicama ciljnog drustva, te ga objaviti u rokuddana.

(2) 1zvje&e o preuzimanju mora sadrzavati sljgelpodatke:

1. tvrtku, pravni oblik, sjediSte i poslovnu adresdnosno ime, prezime i adresu
ponuditelja,

2. tvrtku, pravni oblik, sjediSte i poslovnu adresdnosno ime, prezime i adresu
osoba koje s ponuditeljem djeluju zajetkni

3. tvrtku, sjediSte i poslovnu adresu ciljnog dvast

4. broj dion&ara koji su prihvatili ponudu za preuzimanje,

5. broj pohranjenih dionica koje je ponuditelj epb i preuzeo (u apsoluthom i
relativnom iznosu),

6. broj pohranjenih dionica za koje je spotfgenica pohrane ili povigenja iz
pohrane,

7. broj i postotak dionica ciljnog drustva koje pditelj i osobe koje s njim
zajednéki djeluju, pojedinano i ukupno, drze nakon ponude za preuzimanje.

(3) Ako je ponuda za preuzimanje uvjetovana suldaddredbiclanka 23. stavka 2.
tocke 2. ovoga Zakona i ako u ponudi ne bude pohrangovoljno dionica, depozitar je
obvezan odmah o tome, kao i o ukupnom broju pobrainj dionica, obavijestiti svakog
dionicara koji je pohranio dionice, Agenciju, ciljno dtus i ponuditelja.

(4) U roku od 7 dana od dana primitka obavijesstavka 3. ovogéalanka ponuditelj je
obvezan objaviti obavijest 0 neuspjehu ponude eazdimanie.

Zabrana stjecanja i otpuStanja dionica s pravorseagla
Clanak 40.

(1) Od trenutka sklapanja pravnog posla stjecaigaich ciljnog drustva, kojim nastaje
obveza objavljivanja ponude za preuzimanje do &tekka trajanja ponude, dionice koje su
predmet ponude za preuzimanje, ponuditelj i osalja & njim djeluju zajedtki ne smiju stéi
niti se smiju obvezivati dée ih stéi na drugi ndin osim ponudom za preuzimanje.

(2) Od trenutka sklapanja pravnog posla stjecaigaich ciljnog drustva, kojim nastaje
obveza objavljivanja ponude za preuzimanje do &telka trajanja ponude, ponuditelj i osobe
koje s njim djeluju zajedriki ne smiju otpustati niti se obvezivati da otpustiti dionice koje su
predmet ponude za preuzimanje.

(3) Odredbe stavka 1. i 2. ovoglanka na odgovaragiise n&in primjenjuju i u sldaju
objave obavijesti o namjeri objavljivanja dobrovajponude za preuzimanje.

MiSljenje uprave ciljnog drustva
Clanak 41.

(1) U roku od 10 dana od objave ponude za preuzenaprava ciljnog drustva duzna je
objaviti obrazlozeno misSljenje o ponudi za preuzijeekoje mora sadrzavati:
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1. miSljenje o vrsti i visini poniene naknade,

2. miSljenje o namjeri ponuditelja u pogledu béety poslovanja ciljnog drustva,

3. miSljenje o strateSkim planovima ponuditelja dnasu na ciljno drustvo i
mogutim posljedicama provedbe tih planova na politikyppa@&javanja i radnopravni
status radnika ciljnog drustva, kao i na m@gypromjene vezane uz mjesta u kojima
drustvo obavlja svoje djelatnosti,

4. izjaveclanova uprave o njihovoj namjeri da ponudu za greamje prihvate ili
odbiju,

5. ctitovanje ¢lanova uprave o postojanju njihovog sporazuma sugibeljem u
svezi s ponudom za preuzimanje, kao i sadrzaj gkporazuma, ako sporazum postoji.

(2) Prije objave misljenja iz stavka 1. ovatianka, uprava ciljnog drustva je to misljenje
obvezna u roku od 5 dana od dana objave ponudeeZzimanje predsti predstavnicima
radnika, odnosno radnicima ako nema predstavnithaika, koji u roku od 3 dana od dana kada
im je ono pred®eno, mogu dati svoje miSljenje o ponudi za preunjma

(3) Ako uprava ciljnog drustva, u roku iz stavka @®ogaclanka, zaprimi misljenje
predstavnika radnika o ponudi za preuzimanje, abage isto priloziti svojem misljenju kod
objave.

(4) Ako misljenje o ponudi za preuzimanje ili m&ije radnika sadrzi lazne informacije
ili informacije koje mogu dovesti u zabludu, osoka&e su izradile ili sudjelovale u izradi
miSljenja, bit¢e solidarno odgovorne digf@rima za Stetu ukoliko su znale ili trebale znatisd
te informacije lazne ili dovode u zabludu.

(5) Misljenje o ponudi za preuzimanje, uprava cgndrusStva obvezna je dostaviti
Agenciji, urelenom trziStu i multilateralnoj trgovinskoj platforrma kojem je odobreno
trgovanje dionicama ciljnog drustva, najkasnij@gstlana kada oglasi¢iana daje narudzbe za
objavljivanje.

Ograntenja djelovanja uprave i nadzornog odbora ciljnagtva
Clanak 42.

(1) Od trenutka zaprimanja obavijestidanka 9. stavka 5.dlanka 10. stavka 2. ovoga
Zakona, odnosno od objave istih, ako uprava nijerigala navedene obavijesti, do objave
izvje&a o preuzimanju, uprava i nadzorni odbor ciljnogstva ne smiju, bez odobrenja glavne
skupstine ciljnog drustva:

1. poveati temeljni kapital,

2. sklapati poslove izvan redovitog poslovanjanoigj drustva,

3. djelovati na n&n koji bi mogao ozbiljnije ugroziti daljnje poslanje ciljnog
drustva ili sklapati poslove koji bi mogli ozbiljei ugroziti daljnje poslovanje ciljnog
druStva,

4. odlwiti o stjecanju i otpuStanju vlastitih dionica aitjg druStva ili vrijednosnih
papira koji daju pravo na te dionice,

5. djelovati na n&n koji bi imao za cilj ometanje ili onemogavanje ponude za
preuzimanje.
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(2) Odluke uprave ili nadzornog odbora iz stavkavihgaclanka, koje su donesene prije
dana zaprimanja obavijesti &flanka 9. stavka 5.dlanka 10. stavka 2. ovoga Zakona ili objave
istih, a nisu u cijelosti provedene, moraju prijpoyedbe dobiti dodatno odobrenje glavne
skupstine ciljnog drustva, osim ukoliko se radidlukama koje spadaju u redovito poslovanje
cilinog drustva, a njihova provedba ne bi mogla tatiéli onemoguiti ponudu za preuzimanje.

(3) Neovisno o rokovima za sazivanje glavne skupsttiljnog drusStva oddenim
Zakonom o trgovékim drustvima, glavna skupstina ciljnog drustvakogoj ¢e se odldgivati o
djelovanjima iz stavka 1. ili 2. ovogdanka, mozZze se sazvati najkasnije 14 dana prij@a dan
zasjedanja glavne skupstine.

(4) Kod sazivanja glavne skupStine na kdjejse odlgivati o djelovanjima iz stavka 1.
ili 2. ovogaclanka, ciljno drustvo moze slobodno izabrati mjestivzavanja glavne skupstine i
pritom nije duzno postupiti u skladu s odredboienka 277. stavka 4. Zakona o trgdkian
drustvima i eventualnim drdkim odredbama statuta. Ako je rok za sazivanje/mggaskupsStine
kra¢i od jednomjesénog roka iz¢lanka 279. stavka 1. Zakona o trgdkian drustvima, rok za
pohranu dionica i prijavu sudjelovanja sukladfenku 279. Zakona o trgovim drustvima je 4
dana. Drustvo treba olak3ati disaiima izdavanje punondd za glasovanje, ukoliko je to
mogute prema zakonu i statutu. Prégmja diontarima, izvjege premaclanku 308. stavku 5.
drugoj re&enici Zakona o trgowkim druStvima i pravodobno predani prijedlozi digara
moraju biti dostupni i u ské@nom obliku objavljeni svim diodarima. Priopenja se ne moraju
slati ako uprava, uz suglasnost nadzornog odbamatra da nije vjerojatno d& pravodobno
biti dostavljena dioriarima. Kod prijedloga o kojima se glasuje, odredlaaka 284. stavka 2.
druge réenice Zakona o trgo¢&im drusStvima primjenjuje se u ovom &hju i na dionice na
donositelja.

(5) Odluka glavne skupstine o davanju odobrengtaxka 1. i 2. ovogélanka donosi se
glasovima koji predstavljaju najmanje tetvrtine temeljnog kapitala zastupljenog na glavnoj
skupstini pri donoSenju odluke.

(6) NiStetne su sve odluke uprave i nadzornog adbmljnog druStva donesene u
suprotnosti s odredbama prethodnih stavaka oviagéa.

(7) Trazenje drugih ponuditelja ne smatra se dpaigem iz stavka 1. ovogdanka.

Pravilo proboja
Clanak 43.

(1) Glavna skupstina ciljnog drustva moze, izmjenstatuta, odl&ti da se na drustvo
primjenjuju sve odredb&anka 44. ovoga Zakona.

(2) Uprava ciljnoga drustva obvezna je, bez odgadmvijestiti Agenciju i nadzorna
tijela drzavaclanica u kojima je odobreno trgovanje dionicamgnod druStva na utgenom
trziStu, o tome da je ciljno druStvo usvojilo ilridalo odredbu statuta prema stavku 1. ovoga
¢lanka.

(3) Na sazivanje i utenje glavne skupsStine idanka 44. stavka 4. ovoga Zakona, na
odgovarajdi nacin se primjenjuju odredb&anka 42. stavka 3., 4. i 5. ovoga Zakona.

Pravo prijenosa dionica manjinskih ditaia
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Clanak 45.

(1) Ako nakon ponude za preuzimanje, ponuditeolze koje s njim djeluju zajedki
drze najmanje 95% dionica s pravom glasa ciljnagsha, ponuditelj u roku od 3 mjeseca od
isteka roka trajanja ponude za preuzimanje, ima/@naa prijenos dionica s pravom glasa
manjinskih diontara, uz pravinu naknadu.

(2) Ako su predmetom ponude za preuzimanje bitevigstene dionice bez prava glasa, a
nakon ponude za preuzimanje, ponuditelj i osobe kopjim djeluju zajedtki drze najmanje
95% takvih dionica, ponuditelj u roku od 3 mjesema isteka roka trajanja ponude za
preuzimanje ima pravo i na prijenos takvih diomeanjinskih diontara, uz pravinu naknadu.

(3) Ponuditeljce, radi izvrSenja prava iz stavka 1. i 2. ov@tagnka, podnijeti zahtjev
srediSnjem klirinskom depozitarnom drustvu.

(4) Ponuditelj je obvezan, istovremeno s podno$ergahtjeva, o zahtjevu obavijestiti
manjinske diondare, ciljno drustvo i ueno trziste i multilateralnu trgovinsku platformna
kojem je odobreno trgovanje dionicama ciljnog draSiAgenciju, te isti, bez odgode, objaviti.

(5) Pravtnom naknadom iz stavka 1. i 2. ovoganka smatra se cijena odema u
ponudi za preuzimanje, usena za razliku u cijeni u slgju iz ¢lanka 16. stavka 7. ovoga
Zakona.

(6) Radi osiguranja naknade iz stavka 5. ovtlgaka, ponuditelj je obvezan na poseban
racun kod depozitara izdvojiti n@ana sredstva ili depozitaru dostaviti neopozivukbanu
garanciju na prvi poziv izdanu u korist manjinskilonicara na iznos potreban za ¢adaje svih
dionica manjinskih diogara.

(7) Sredisnje klirinSko depozitarno drust® izvrSiti prijenos dionica s &ana dionéara
na r&un ponuditelja te isplatiti manjinske didare, bez odgode, nakon Sto utvrdi:

1. da nakon ponude za preuzimanje ponuditelj i eskbje s njim djeluju
zajednéki drze najmanje 95% dionica s pravom glasa ciljdogstva i 95% povlastenih
dionica bez prava glasa u &hju primjene stavka 2. ovogéanka,

2. da je ponuditelj za dionice koje su predmetjeahtosigurao naknadu iz stavka
5. ovogatlanka,

3. da nije protekao rok od 3 mjeseca od isteka rokganja ponude za
preuzimanje.

(8) Sve troskove u svezi s prijenosom dionica nmakjh dionEara snosi ponuditelj.
(9) Od podnoSenja zahtjeva do okanja postupka prijenosa dionica manjinskih
dionicara ne primjenjuju se odredh#anka 300.f do 300.k Zakona o trg@kan
druStvima.
Ovlasti agencije i provienje postupka nadzora
Clanak 47.
(1) Agencija nadzire primjenu odredbi ovoga Zakona.

(2) Kad je to potrebno radi nadzora primjene ovdgliona, Agencija moze od ciljnog
drustva, dioniara ciljnog drustva, kreditnih institucija, invesjgkih drustava te ostalih pravnih i
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fizickih osoba za koje Agencija smatra da mogu imatha@a@a od interesa za nadzor, traziti
dostavljanje ispravacgovanja i izjava koje Agencija smatra potrebnimpravaienje nadzora.

(3) Osobe koje su obvezne dostavljati ispra¥é@peanja i izjave prema stavku 2. ovoga
¢lanka, obvezne su ovlastenim osobama Agencije,matmim iste urée odluku o pokretanju
postupka nadzora, omaogti pristup u poslovne prostorije, osigurati odgmjace prostorije i
osoblje, dati na uvid i dostaviti trazenu dokumeipai isprave, dati izjave i @tovanja, te
osigurati druge uvjete potrebne za obavljanje nedzo

(4) Dokumentaciju i isprave koji mogu posluziti kdokaz u kaznenom ili prekrSajnom
postupku, ovlastene osobe Agencije mogu, uz izdavaotvrde, privremeno oduzeti, ali samo
do pokretanja tih postupaka, kada ih predaju tijgldleznom za \d@enje postupka.

(5) Nakon obavljenog nadzora, ovlasStene osobe Agergastavljaju zapisnik o
obavljenom nadzoru, koji su duzne dostaviti osabstavka 3. ovog&lanka. Na zapisnik o
nadzoru, osoba iz stavka 3. owtlgnka ima pravo prigovora Agenciji u roku od 8 daxkbdana
primitka zapisnika.

(6) Ako su isprave, @tovanja i izjave koje se dostavljaju Agenciji pigana stranom
jeziku, dostavljaju se i u prijevodu na hrvatskiikepo ovlaStenom sudskom tutoa

Nadzorne mjere
Clanak 48.

(1) Kada utvrdi nepravilnosti i/ili nezakonitosti gancija ¢e rjeSenjem naloziti
poduzimanje radnji koje pridonose uspostavljanjkonéosti, odnosno izi& mjeru propisanu
ovim Zakonom.

(2) Agencijace rjieSenjem odrediti rok za izvrSenje te dostaydiaokaza o &injenom.

(3) Kada utvrdi nepravilnosti i/ili nezakonitostgancijaée:

1. utvrditi postojanje obveze objavljivanja ponud@ preuzimanje, te naloziti
poduzimanje radniji radi objavljivanja ponude zauarsanje,

2. naloziti izmjenu, dopunu ili powanje ponude za preuzimanje,

3. zatraziti dostavljanje ili objavljivanje dodatnipodataka i/ili informacija,
oc¢itovanja, obavijesti ili ispravaka u svezi s ponodpa preuzimanije,

4. proglasiti ponudu za preuzimanje nevaire,

5. donijeti druge mjere koje su potrebne radi ujdaja posljedica koje su nastale
izvrSenjem ili propustanjem radnji,

6. javno objaviti sve poduzete mjere i sankcijeeksy izréene radi utwtenih
nepravilnosti i/ili nezakonitosti.

(4) Sve poduzete mjere iz stavka 3. ovoigaka, Agencijae dostaviti ciljnom drustvu,
dionicarima putem ciljnog druStva, odnosno, depozitamgienom trziStu i multilateralnoj
trgovinskoj platformi na kojem je odobreno trgova@djonicama ciljnog drustva.

(5) Ako ponuditelj ne postupi u skladu s rjeSenjagencije iz stavka 1. ovogdanka,
Agencija moze novim rjeSenjem izreovu ili istu mjeru.

Clanak 49.

74



Ako ponuditelj ne objavi ponudu za preuzimanje, pogetima i na nén iz ovoga
Zakona, svaki diogar ciljnog druStva moze putem mjesno nadleznogvatimg suda
zahtijevati obvezno sklapanje ugovora o prodajnitia, pod uvjetima pod kojima je morala biti
objavljena ponuda za preuzimanje.

Clanak 50.

(1) U postupku pred Agencijom, ako nije déy& propisano ovim Zakonom, primjenjuju
se odredbe Zakona o @m upravnom postupku.

(2) Akti koje donosi Agencija su kodiai.

(3) Protiv akata Agencije Zalba nije dopustena,eaadovoljna strana moze pokrenuti
upravni spor.

Odgovornost za Stetu
Clanak 52.

Clanovi Uprave i radnici Agencije ne odgovaraju zat¥ koja nastane prilikom
obavljanja duznosti u okviru ovoga Zakona, osim s&alokaze da su odenu radnju &inili ili
propustili Einiti namjerno ili grubom nepaznjom.

Clanak 55.

Agencija je nadlezna za nadzor postupka preuzimalmeg drustva:

1. koje ima sjediSte u Republici Hrvatskoj, a npgo dionicama je odobreno
trgovanje na uienom trziStu i multilateralnoj trgovinskoj platform u Republici
Hrvatskoj,

2. koje ima sjediSte izvan Republike Hrvatske u lgerlanici, a njegovim
dionicama je odobreno trgovanje jedino nader®m trziStu i multilateralnoj trgovinskoj
platformi u Republici Hrvatskoj,

3. koje ima sjediSte izvan Republike Hrvatske u Igerlanici, a njegovim
dionicama je odobreno trgovanje nadeeim trziStima i multilateralnim trgovinskim
plattormama u nekoliko zemaljdlanica koje nisu zemlje sjediSta ciljnog drustva
ukljucuju¢i i uredena trziSta Republike Hrvatske, s tim da je prveStenje dionica
cilinog drustva bilo na utno trziste u Republici Hrvatskoj,

4. koje ima sjediSte izvan Republike Hrvatske u lgemanici, a njegovim
dionicama je odobreno trgovanje nadeeim trziStima i multilateralnim trgovinskim
plattormama u nekoliko zemaljalanica koje nisu zemlje sjediSta ciljnog drustva
ukljucuju¢i i uredena trziSta Republike Hrvatske, ako je o nadlezrggtncije odlgeno
na n&in iz ¢lanka 56. ovoga Zakona,

5. Agencija je nadleZzna za nadzor postupka preugamaljnog druStva izlanka
2. take 1. podtoke a) ovoga Zakona koje ima sjediSte u Republicvatikoj, a
njegovim dionicama nije odobreno trgovanje.
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Clanak 57.

(1) Kad je Agencija nadlezna za nadzor postupkazmm@anja, u sléajevima iz¢lanka
55. tatke 1. i 5. ovoga Zakona, Agencija primjenjuje odiredvoga Zakona u cijelosti.

(2) Kad je Agencija nadlezna za nadzor postupkazmm@anja, u sléajevima iz¢lanka
55. tatke 2., 3. i 4. ovoga Zakona, Agencija primjenjujeribe ovoga Zakona, izuzev odredaba
koje se odnose na utiivanje postotka prava glasa i nastanak obveze hgya ponude za
preuzimanje, iznimke od obveze objavljivanja ponadereuzimanje, uvjete pod kojima uprava
i nadzorni odbor ciljnog drustva mogu poduzimaterj koje za posljedicu imaju ometanje ili
onemoggdavanje ponude za preuzimanje i iz¢jganje radnika ciljnog drustva, umjesto kojih se
primjenjuje mjerodavno pravo zemi&anice u kojoj ciljno drustvo ima sjediste.

Clanak 58.

(1) Kad je nadlezno tijelo drzavganice odobrilo objavljivanje ponude za preuzimanje
ciljnog drustvacijim dionicama je odobreno trgovanje na desom trziStu i multilateralnoj
trgovinskoj platformi u Republici Hrvatskoj, ponuda preuzimanje prizn&e se u Republici
Hrvatskoj bez dodatnog postupka odobrenja.

(2) Ponuda za preuzimanje iz stavka 1. ovdlgaka, objavljuje se na tim iz ¢lanka 4.
stavka 1. ovoga Zakona.

(3) Agencija je ovlaStena, prije objave ponude mupimanje iz stavka 1. ovogéanka,
zatraziti od ponuditelja, dopunu sadrzaja ponud@reazimanje odgovarajum podacima koji
se odnose na upute ocirau i u¢incima pohrane dionica.

Prekrsajne odredbe
Clanak 59.

(1) Nowanom kaznom u iznosu od 200.000 do 1.000.000 kazaitce se za prekrsaj
pravna osoba, odnosno anom kaznom od 100.000 do 500.000 kuna k&m#e za prekrsaj
fizicka osoba ako:

1. protivho odredbam&anka 9. stavka 5. ovoga Zakona, ne dostavi bepdawmig
obavijest o nastanku obveze objavljivanja ponudepmauzimanje, Agenciji, ciljnom
drustvu, urdenom trziStu i multilateralnoj trgovinskoj platforma kojem je odobreno
trgovanje dionicama ciljnog drustva, ili istu obaet, bez odgode ne objavi sukladno
odredbamdlanka 4. ovoga Zakona,

2. protivho odredbamé&anka 10. stavka 2. ovoga Zakona, ne dostavi bgoasl
obavijest 0 namijeri objavljivanja ponude za prewmipe, Agenciji, ciljnom druStvu,
uredenom trziStu i multilateralnoj trgovinskoj platforma kojem je odobreno trgovanje
dionicama ciljnog drustva, ili istu obavijest, bedgode ne objavi sukladno odredbama
¢lanka 4. ovoga Zakona,
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3. protivho odredbtlanka 24. stavka 1. ovoga Zakona, ne podnese wardje
odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje wirok 30 dana od dana nastanka
obveze objavljivanja ponude za preuzimanje,

4. protivno odredbamélanka 27. stavka 1. ovoga Zakona, ne objavi poraadu
preuzimanje u roku od 7 dana od dana primitka nj@Se c¢lanka 24. stavka 3. ovoga
Zakona.

5. u roku odréenom rjeSenjem, ne postupi sukladno rjeSenju kogenaija
donese na temelglanka 48. stavka 1., 2. i. ovoga Zakona.

(2) Nowanom kaznom u iznosu od 100.000,00 do 500.000,0t laznitce se za
prekrSaj pravna osoba, odnosno ¢gamom kaznom od 50.000,00 do 200.000 kuna kéerse za
prekrsaj fiztka osoba ako:

1. protivno odredbaméanka 11. stavka 1. ovoga Zakona, obavijestianka 9.
stavka 5. iliclanka 10. stavka 2. ovoga Zakona ne sadrzavajuth®da ¢lanka 22.
stavka 1. toke 1., 2., 3. i 4. ovoga Zakona,

2. protivno odredbamélanka 12. stavka 2. ovoga Zakona, na trazenje Agenc
ne dostavi bez odgode Agenciji &tu izjavu o namjeri preuzimanja,

3. protivho odredbamé&anka 13. stavka 1. ovoga Zakona, uputi ponudapiu
ponudu dioniarima ciljnog drustva s ciljem stjecanja dionigaravom glasa,

4. protivho odredbamalanka 13. stavka 2. ovoga Zakona, uputi javni iligi
poziv diontarima ciljnog drusStva na davanje ponude s ciljgecanja dionica s pravom
glasa,

5. protivno odredbamalanka 13. stavka 3. ovoga Zakona, iz¢steh dionica
ciljnog drustva ostvari pravo glasa,

6. protivho odredbaméanka 22. stavka 1. ovoga Zakona, ponuda za preugem
ne sadrzi sve podatke iz télignka ili ako podaci nisu istiniti,

7. protivno odredbamatlanka 27. stavka 3. ovoga Zakona, ponudu za
preuzimanije ili izmjenu ponude za preuzimanje, pomiku rieSenja Agencije iZlanka
24. stavka 3. iliclanka 29. stavka 2. ovoga Zakona, bez odgode, stawociljinom
drustvu, urdenom trziStu i multilateralnoj trgovinskoj platforma kojem je odobreno
trgovanje dionicama ciljnog drusStva i depozitaru,

8. protivno odredbamalanka 27. stavka 4. ovoga Zakona odmah ne obavijest
svakog diontara o sadrzaju ponude za preuzimanje ili diani koji to zahtijeva ne da
sve informacije kojima raspolaze u svezi s ponudarpreuzimanje,

9. protivno odredbam&lanka 40. stavka 1. ili stavka 2. ovoga Zakona, od
trenutka sklapanja pravnog posla stjecanja dioaigaog drustva kojim nastaje obveza
na objavljivanje ponude za preuzimanje, do istelartrajanja ponude za preuzimanije,
stekne ili otpusti, ili se obveze étdli otpustiti dionice koje su predmet ponude za
preuzimanje,

10. protivho odredbam&anka 41. stavka 1. ovoga Zakona, u roku od 10 ddna
dana objave ponude za preuzimanje ne obg@wiazlozeno misljenje o ponudi za
preuzimanije, ili objavi misljenje koje ne sadrziatke propisane stavkom 1. taganka

11. protivho odredbam&anka 42. stavka 1. ovoga Zakona, bez odobrenjagla
skupstine poduzimaju radnje iztka 1. do 5. toga stavka,

12. protivno odredbamdlanka 42. stavka 2. ovoga Zakona, bez dodatnog
odobrenja glavne skupstine, provedu odluk&danka 42. stavka 1. ovoga Zakona,
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13. protivho odredbam&anka 47. stavka 2. ovoga Zakona, ne dostave isprav
oc¢itovanja ili izjave, koje Agencija smatra potrebnoa provadenje nadzora,

14. protivho odredbamédanka 47. stavka 3. ovoga Zakona, ne ondogtistup u
poslovne prostorije, ne osigura odgovaéajyprostorije i osoblje, ne da na uvid ili ne
dostavi trazenu dokumentaciju i isprave, ne davejd ocitovanja, ili ne osigura druge
uvjete potrebne za obavljanje nadzora.

(3) Nowanom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 200.000,0@ Kwaznitce se za
prekrSaj pravna osoba, odnosno ¢ganom kaznom od 20.000,00 do 100.000,00 kuna kéenit
se za prekrSaj fizka osoba ako:

1. protivno odredbamd&lanka 11. stavka 3. ovoga Zakona, ne obavijesti ili
obavijesti Agenciju sa zakaSnjenjem o primitku drgaju zaprimljene obavijesti iz
¢lanka 11. stavka 1. ovoga Zakona, te o svim postgdi pregovorima s ponuditeljem
ili osobama koje djeluju zajediki s ponuditeljem, ili o tome da takvi postupci ili
pregovori nisu u tijeku,

2. protivno odredbamélanka 11. stavka 4. ovoga Zakona, ciljno drustvo o
sadrzaju zaprimljene obavijesti &anka 11. stavka 1. ovoga Zakona, bez odgode ne
obavijesti predstavnike radnika, ili u njihovoj odisosti, radnike,

3. protivno odredbaméanka 12. stavka 3. ovoga Zakona, na zahtjev Agenei
dostavi bez odgode iZitu izjavu o tome je li upoznata s hamjerom preusi,

4. protivho odredbaméanka 12. stavka 4. ovoga Zakona, bez odgode reviobj
na n&in iz ¢lanka 4. ovoga Zakona ili ne dostavi d¢maom trziStu i multilateralnoj
trgovinskoj platformi na kojem je odobreno trgovamiionicama ciljnog drustva, izjavu
iz ¢lanka 12. stavka 2. i 3. ovoga Zakona,

5. protivnho odredbamalanka 15. stavka 1. ovoga Zakona, ne on¢ogwid u
podatke koji se odnose na digauie i dionice ciljnog drusStva,

6. protivho odredbaméanka 30. stavka 3. ovoga Zakona, ne dostavi bgnal
obavijest ciljnom drustvu , udenom trziStu i multilateralnoj trgovinskoj platforma
kojem je odobreno trgovanje dionicama ciljnog dvastdepozitaru te istu obavijest bez
odgode ne objavi sukladno odredbatfamka 4. ovoga Zakona,

7. protivno odredbaméanka 33. stavka 3. ovoga Zakona, o p®etgu ponude
za preuzimanje ne obavijestiti bez odgode Agencijusieno trziSte i multilateralnu
trgovinsku platformu na kojem je odobreno trgovadiignicama ciljnog drusStva, ciljno
drustvo i depozitara,

8. protivho odredbam&lanka 33. stavka 4. ovoga Zakona, u roku od 7 dena
objavi obavijest o povigenju ponude za preuzimanje ¢anka 33. stavka 3. ovoga
Zakona,

9. protivho odredbamé&lanka 39. stavka 1. ovoga Zakona, nakon isteka raka
placanje dionica koje su predmet ponude za preuzimasjelostavi bez odgode izvifes
0 preuzimanju Agenciji, ciljnom drustvu , denom trziStu i multilateralnoj trgovinskoj
platformi na kojem je odobreno trgovanje dionicantiane objavi u roku od 7 dana
sukladnoglanku 4. ovoga Zakona,

10. protivho odredbamé&anka 39. stavka 4. ovoga Zakona, u roku od 7 daha
dana primitka obavijesti iz stavka 3. istignka ne objavi, sukladno odredbattianka
4. ovoga Zakona, obavijest 0 neuspjehu ponudea#manije,
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11. protivno odredbamdlanka 41. stavka 2. ovoga Zakona, prije objave,
misljenje ne pred® u roku od 5 dana od dana objave ponude za preugem
predstavnicima radnika, odnosno radnicima izraweremaju predstavnike,

12. protivno odredbiclanka 41. stavka 3. ovoga Zakona, ne priloZi svome
misljenju kod objave zaprimljeno misSljenje predstka radnika o ponudi za
preuzimanje,

13. protivho odredbamalanka 41. stavka 5. ovoga Zakona, bez odgode ne
dostavi misljenje o ponudi za preuzimanje Agencijigienom trziStu i multilateralnoj
trgovinskoj platformi na kojem je odobreno trgovanglionicama ciljnog drustva,
najkasnije istog dana kada oglagivaa daje narudzbe za objavljivanje,

14. protivho odredbamalanka 43. stavka 2. ovoga Zakona, ne obavijesti bez
odgode Agenciju, i nadzorna tijela drzavknica u kojima je odobreno trgovanje
dionicama ciljnog druStva na uienom trziStu, o tome da je ciljno drustvo usvaoijllo
brisalo odredbu statuta prema stavku 1. tgaka,

15. protivno odredbamalanka 45. stavka 4. ovoga Zakona, o zahtjevu ne
obavijesti manjinske diodare, ciljno drustvo i udeno trziSte i multilateralnu
trgovinsku platformu na kojem je odobreno trgovamj®nicama ciljnog drustva,
Agenciju, ili obavijest ne objavi bez odgode,

16. protivho odredbélanka 4. stavka 5. ovoga Zakona, komunicira s jatuno

(4) Za prekrsaj iz stavaka 1., 2., 3. i 4. ovétanka kaznitce se i odgovorne osobe u
pravnoj osobi i to nadanom kaznom od 10.000,00 do 50.000,00 kuna.

ZASTARA

Clanak 60.

(1) PrekrSajni postupak za prekrSaje prédme ovim Zakonom ne moze se pokrenuti
protekom roka od 3 godine od dana saznanja daejeda]j @injen.

(2) Zastara nastupa u svakom¢gju kada od dana kad je prekrs&pnien protekne 6
godina.

(3) lzrecene kazne ne mogu se izvrSiti kada od dana praétoosti rjeSenja o prekrSaju
istekne 5 godina.

PRIJELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE
Clanak 61.

(1) Upravni postupci preuzimanja javnih ditkih druStava, povodom zahtjeva za
odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje, @olti do dana stupanja na snagu ovoga
Zakona dovrsite se sukladno odredbama Zakona o preuzimanjudttibndrustava (»Narodne
novine«, br. 84/02., 87/02. i 120/02.).
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(2) Osobe kojima je obveza objavljivanja ponude prauzimanje nastala sukladno
odredbama Zakona o postupku preuzimanja dkimidrustava (»Narodne novine«, br. 124/97. i
57/01.) i Zakona o preuzimanju diokih druStava (»Narodne novine«, br. 84/02., 87/02.
120/02.), a koje do dana stupanja na snagu ovogandanisu podnijele zahtjev za odobrenje
objavljivanja ponude za preuzimanje, obvezne suaha®bvezu izvrsiti sukladno odredbama
ovoga Zakona.

(3) Na osobe kojima je obveza objavljivanja ponadepreuzimanje nastala sukladno
odredbama Zakona o postupku preuzimanja dikimidruStava (»Narodne novine«, br. 124/97. i
57/01.) i Zakona o preuzimanju diokih druStava (»Narodne novine«, br. 84/02., 87/02.
120/02.) i koje do dana stupanja na snagu ovogeorZaknastalu obvezu nisu izvrsile,
primjenjuju se odredbélanka 13. stavka 3. ovoga Zakona, pemu pravo glasa ne mogu
ostvarivati od dana stupanja na snagu ovoga Zakona.

(4) Odredbe ovoga Zakona primjenjiva se na odgovaraun&’in, u sliaju daljnjeg
stjecanja dionica ciljnog druStva, i na diterie diontkog druStva koje je nakon stupanja na
snagu ovoga Zakona postalo ciljno drustvo, a kdjeanutku kad drustvo postane ciljno drustvo
drze 25% do 75% dionica s pravom glasa u druStesesih prije nego Sto je diatko drustvo
postalo ciljno drustvo.

(5) Osobe koje na dan stupanja na snagu ovoga Zathde viSe od 25%, a manje od
75% dionica s pravom glasa ciljnog druStva i kajeobjavile ponudu za preuzimanje prema
odredbama Zakona o postupku preuzimanja dkimidrustava (»Narodne novine«, br. 124/97. i
57/01.) ili Zakona o preuzimanju digkih druStava (»Narodne novine«, br. 84/02., 87/02.
120/02.), obvezne su objaviti ponudu za preuzimanjslitaju daljnjeg stjecanja dionica s
pravom glasa ciljnog drustva nacimaiz ¢lanka 9. stavka 2. ili 3. ovoga Zakona.

(6) Osobe koje na dan stupanja na snagu ovoga Aa#iore viSe od 25% dionica s
pravom glasa ciljnog druStva, a nisu bile obvezbgwti ponudu za preuzimanje, u &ju
daljnjeg stjecanja dionica s pravom glasa ciljnagStva obvezne su objaviti ponudu za
preuzimanje sukladno odredbama ovoga Zakona.

(7) Osobe koje na dan stupanja na snagu ovoga ZAa#iore viSe od 75% dionica s
pravom glasa ciljnog drustva, a nisu bile obvezbg@wti ponudu za preuzimanje, u &ju
daljnjeg stjecanja dionica s pravom glasa ciljnagStva obvezne su objaviti ponudu za
preuzimanje sukladno odredbama ovoga Zakona.

(8) Osobe za koje se prema odredbama Zakona o ipranjz diontkih druStava
(»Narodne novine, br. 84/02., 87/02. i 120/02¢ smatralo da djeluju zajedki, a koje prema
odredbama ovoga Zakona djeluju zajeé#linii koje na dan stupanja na snagu ovoga Zakona
zajednéki drze viSe od 25% dionica s pravom glasa ciljdogStva, u sléaju daljnjeg stjecanja
dionica s pravom glasa ciljnog druStva obvezne lgjaviti ponudu za preuzimanje sukladno
odredbama ovoga Zakona.

(9) Osobe koje su objavile ponudu za preuzimatgje su nakon objavljene ponude za
preuzimanje pale ispod praga od 25%, odnosno 7®#tiadi s pravom glasa ciljnog drustva u
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slicaju daljnjeg stjecanja dionica s pravom glasa egjarustva obvezne su objaviti ponudu za
preuzimanje na & iz ¢lanka 9. stavka 1., 2. ili 3.ovoga Zakona.

(10) Osobe koje su kontrolni pragdlanka 9. stavka 1. ovoga Zakona presle smanjenjem
temeljnog kapitala ciljnog drustva, obvezne su u¢ggl daljnjeg stjecanja dionica s pravom
glasa ciljnog drustva objaviti ponudu za preuzireasykladno odredbama ovoga Zakona.

(11) Osobe koje na dan stupanja na snagu ovogandattize viSe od 75% dionica s
pravom glasa ciljnog drustva, i koje su objavilenpdu za preuzimanje prema odredbama
Zakona o postupku preuzimanja digkih druStava (»Narodne novine, br. 124/97. i 53/@iL
Zakona o preuzimanju diatkih druStava (»Narodne novine«, br. 84/02., 87i0220/02.), u
sluitaju daljnjeg stjecanja dionica s pravom glasa egjdruStva nisu obvezne objaviti ponudu za
preuzimanje.

(12) Osobe koje na dan stupanja na snagu ovogandattize viSe od 75% dionica s
pravom glasa ciljnog drustva i kojima bi sukladndrembi ¢clanka 4. stavka 3. podstavka 2.
Zakona o preuzimanju diatkih druStava (»Narodne novine«, br. 84/02., 87/0220/02.)
obveza objavljivanja ponude za preuzimanje nastalkon stupanja na snagu ovoga Zakona,
nisu obvezni objaviti ponudu za preuzimanje.
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